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2.2.4 การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ

1. การวิเคราะหก์ารดาํเนินงานและฐานะการเงิน

1.1 ภาพรวมของการดาํเนินงานที่ผา่นมา

บรษิทัฯ ดําเนินธุรกจิในการใหบ้รกิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (Integrated Operation

and Maintenance หรอื IOM) พรอ้มทัง้การบรกิารใหค้าํปรกึษา ออกแบบ ก่อสรา้ง และตดิตัง้เครือ่งจกัรอุปกรณ์ต่างๆ

ตามความตอ้งการของลกูคา้ เพือ่สนบัสนุนธรุกจิบรหิารจดัการน้ําแบบครบวงจร ซึง่บรษิทัฯ ยงัมผีลติภณัฑท์ีค่รอบคลุม

ในการบรหิารจดัการน้ําใน 3 ผลติภณัฑ์ ไดแ้ก่ 1) ระบบบําบดัน้ําเสยี 2) ระบบน้ําประปา และ 3) อุโมงคร์ะบายน้ํา โดย

ปัจจุบนั บรษิทัฯ ใหบ้รกิารแก่กลุ่มลกูคา้ทัง้หน่วยงานราชการ เชน่ สาํนักงานการระบายน้ํา กรุงเทพมหานคร และการ

ประปานครหลวง เป็นต้น และหน่วยงานเอกชนในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น ธุรกจิคา้ปลกี ธุรกจิถุงมอืยาง และ

ธรุกจิปิโตรเคมี เป็นตน้

ในปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรก ปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 432.40 ลา้นบาท 532.69 ลา้นบาท

533.59 ลา้นบาท และ 142.11 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้มาจากบรษิทัฯ สามารถดาํเนินงานประมลูงาน

และไดร้บังานสญัญาของหน่วยงานกรุงเทพมหานครในงานโครงการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบ

วงจร (IOM) ในโครงการโรงบําบดัน้ําเสยี 2 โครงการ ได้แก่ 1) โครงการเดนิระบบ บํารุงรกัษา และบรหิารจดัการ

โรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ ระยะที่ 4 2) โครงการเดนิระบบ บํารุงรกัษา และบรหิารจดัการ โรงควบคุม

คุณภาพดนิแดง ระยะที่ 4 และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา 1 โครงการ ไดแ้ก่ โครงการเดนิระบบ บํารุงรกัษา และบรหิาร

จดัการอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนัสูแ่มน้ํ่าเจา้พระยา ระยะที่ 3 ประกอบกบับรษิทัฯ ไดมุ้ง่เน้นขยายงานใหมไ่ปยงั

กลุ่มลูกคา้หน่วยงานลูกคา้อื่นๆ และลูกคา้หน่วยงานเอกชนในหลากหลายอุตสาหกรรม เพื่อเพิม่ฐานลูกคา้ใหม้คีวาม

หลากหลายและลดการพึง่พงิลูกคา้รายใดรายหน่ึง รวมไปถงึการขยายงานดา้นการใหบ้รกิารงานดา้นวศิวกรรมและ

จดัหาอุปกรณ์มากขึน้เพื่อทําใหก้ารบรกิารของบรษิทัฯ ครบวงจรและเป็นโอกาสในการขยายงานในดา้น IOM กบักลุ่ม

ลูกคา้ต่อไป โดยรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 มาจากการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษา

แบบครบวงจร (IOM) เป็นสดัสว่นหลกั คดิเป็นสดัสว่นทีร่อ้ยละ 76.06 ถงึรอ้ยละ 95.05 ของรายไดร้วม และรายไดจ้าก

การบรกิารดา้นวศิวกรรมและจดัหาอุปกรณ์ คดิเป็นสดัสว่นทีร่อ้ยละ 3.12 ถงึรอ้ยละ 29.51 ของรายไดร้วม

กําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ในช่วงปี 2562 ถึง 2564 และงวดสามเดือนแรกปี 2565 มีจํานวนเท่ากับ 59.17

ล้านบาท 91.22 ล้านบาท 100.68 ล้านบาท และ 27.18 ล้านบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ

13.83 รอ้ยละ 17.24 รอ้ยละ 18.98 และรอ้ยละ 19.16 ตามลาํดบั โดยกําไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เตบิโตของสอดคลอ้งกบั

การเพิม่ขึน้ของรายไดร้วม โดยบรษิทัฯ มคีวามสามารถในการทาํอตัราการทาํกาํไรขัน้ตน้ไดด้ขี ึน้จากการบรหิารจดัการ

บรหิารจดัการต้นทุนโครงการได้อย่างมปีระสทิธภิาพ ประกอบกบัในช่วงตัง้แต่ปี 2564 บรษิทัฯ มงีานซ่อมบํารุงใน

โครงการของกรงุเทพมหานครน้อยลง

กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 เท่ากบั 18.30 ลา้นบาท 43.43

ลา้นบาท 52.35 ลา้นบาท และ 13.37 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัรากาํไรสทุธเิทา่กบั รอ้ยละ 4.23 รอ้ยละ 8.16

รอ้ยละ 9.82 และรอ้ยละ 9.41 ตามลําดบั โดยบรษิทัฯ มอีตัราการทํากําไรสุทธทิีด่ขี ึน้เน่ืองจากการบรหิารจดัการกําไร

ขึน้ตน้ของบรษิทัฯ ทีม่ปีระสทิธภิาพประกอบกบัการบรหิารจดัการดา้นค่าใชจ้่ายในการบรหิารและขายทีร่ดักุม ทําให้

ในชว่งตัง้แต่ปี 2563 บรษิทัฯ สามารถรกัษาอตัราการทาํกาํไรสทุธไิดด้อียูใ่นชว่งรอ้ยละ 8.16 ถงึรอ้ยละ 9.82
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1.2 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน

 รายได้

ณ สิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถึง 2564 และในงวดสามเดือนแรกปี 2565 บริษัทฯ มีรายละเอียด

โครงสรา้งรายไดจ้าํแนกตามประเภทรายไดด้งัต่อไปน้ี

1) โครงสร้างรายได้จาํแนกตามประเภทรายได้

รายไดข้องบรษิทัฯ จาํแนกตามประเภทรายได้ สามารถแบ่งออกเป็น 3 ลกัษณะ ไดแ้ก่ 1) รายไดจ้าก

บรกิาร ซึง่เกดิจากการใหบ้รกิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) และการใหบ้รกิารงานวศิวกรรม

และจดัหาอุปกรณ์ ไดแ้ก่ การออกแบบใหค้ําปรกึษา การก่อสรา้งพืน้ทีใ่นการตดิตัง้เครื่องจกัรอุปกรณ์ต่างๆ และการ

จดัซือ้ ตดิตัง้เครือ่งจกัรอุปกรณ์ต่างๆ และ 2) รายไดจ้ากการขาย ซึง่เกดิจากการขายสนิคา้ใหก้บัหน่วยงานเอกชนราย

หนึ่ง และ 3) รายไดอ้ื่น ไดแ้ก่ ดอกเบีย้ตามสญัญา ดอกเบีย้รบั กําไรจากการขายสนิทรพัย์ และยอดรบัคนืเงนิกองทุน

สาํรองเลีย้งชพี เป็นตน้

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ จาํแนกตามประเภทรายได้ สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม

2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 สามารถแสดงไดต้ามตารางต่อไปน้ี

รายได้จาํแนกตาม

ประเภทรายได้

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

1) รายได้จากการบริการ 424.48 98.17 529.05 99.32 530.47 99.42 112.09 99.26 141.84 99.80

1.1) รายได้จากการบริหาร

จั ด ก า ร เ ดิ น ร ะ บ บ แ ล ะ

บํารุงรักษาแบบครบวงจร

(IOM)

411.00 95.05 500.87 94.03 372.99 69.91 91.90 81.38 108.09 76.06

- รายไดจ้ากระบบบาํบดัน้ําเสยี 325.38 75.25 410.41 77.04 322.76 60.49 81.06 71.78 90.46 63.65

- รายไดจ้ากระบบอุโมงคร์ะบาย

น้ํา
80.87 18.70 69.99 13.14 36.62 6.86 6.50 5.76 12.77 8.99

- รายไดจ้ากระบบประปา 4.75 1.10 20.47 3.85 13.61 2.56 4.34 3.84 4.86 3.42

1.2) รายได้จากบริการงาน

วศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์
13.48 3.12 28.18 5.29 157.48 29.51 20.19 17.88 33.75 23.74

- รายไดจ้ากระบบบาํบดัน้ําเสยี 13.48 3.12 12.31 2.31 130.20 24.40 17.39 15.40 31.47 22.14

- รายไดจ้ากระบบประปา - - 15.87 2.98 27.28 5.11 2.80 2.48 2.28 1.60

2) รายได้จากการขาย 3.26 0.75 - - - - - - - -

รวมรายได้จากการบริการ

และการขาย
427.74 98.92 529.05 99.32 530.47 99.42 112.09 99.26 141.84 99.80

3) รายได้อ ื่น 4.66 1.08 3.64 0.68 3.12 0.58 0.84 0.74 0.27 0.20

รายได้รวม 432.40 100.00 532.69 100.00 533.59 100.00 112.93 100.00 142.11 100.00

1.1) รายได้จากการบริหารจดัการเดินระบบและบาํรงุรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

รายได้จากการบรกิารของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มสีดัส่วนหลกัมาจากการบรหิารจดัการเดนิระบบและ

บํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) โดยในปี 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มจีํานวนเท่ากบั 411.00

ลา้นบาท 500.87 ลา้นบาท 372.99 ลา้นบาท และ 108.09 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 95.05 รอ้ยละ

94.03 รอ้ยละ 69.91 และรอ้ยละ 76.06 ของรายไดร้วม ตามลําดบั โดยมรีายไดท้ีเ่กีย่วเนื่องกบัการบรหิารจดัการเดนิ

ระบบและบาํรงุรกัษาระบบบาํบดัน้ําเสยีคดิเป็นสดัสว่นหลกัทีร่อ้ยละ 60.49 ถงึรอ้ยละ 77.04 ของรายไดร้วม รายไดจ้าก
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ระบบอุโมงคร์ะบายน้ําคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.86 ถงึรอ้ยละ 18.70 ของรายไดร้วม และรายไดจ้ากระบบประปาคดิเป็น

สดัสว่นรอ้ยละ 1.10 ถงึรอ้ยละ 3.84 ของรายไดร้วม

ในปี 2563 บรษิทัฯ ไดม้กีารดําเนินงานบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

จํานวน 23 โครงการ รวมรายได้เท่ากบั 500.87 ล้านบาท โดยมาจากโครงการขนาดใหญ่ที่บรษิทัฯ ดําเนินการอยู่

จํานวน 6 โครงการ ได้แก่ 1) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ 2) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ํา

ดินแดง 3) โครงการอุโมงค์ระบายน้ํา 4) โครงการโรงงานถุงมือ จงัหวดัสงขลา 5) โครงการห้างค้าปลีก และ 6)

โครงการการประปาสามเสน รวมรายได้ 477.93 ลา้นบาท บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้จากในปี 2562 จํานวนเท่ากบั

89.87 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.87 เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้ใน 2 โครงการขนาดใหญ่ ได้แก่ 1)

โครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ซึง่เป็นโครงการทีด่าํเนินการบรหิารจดัการ และบาํรงุรกัษาโรงควบคมุ

คุณภาพน้ําของกรุงเทพมหานคร และ 2) โครงการการประปาสามเสน เป็นโครงการที่ดําเนินการกําจดัตะกอน

บาํรงุรกัษาเครือ่งจกัรและอุปกรณ์ใหแ้ก่การประปานครหลวง รวมจาํนวน 99.22 ลา้นบาท

สําหรบัการดําเนินงานในโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ บรษิทัฯ ได้ดําเนินการ

ระยะที่ 3 เสรจ็สิน้ในเดอืนสงิหาคม 2562 ทาํใหใ้นปี 2562 บรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวเพยีง 8 เดอืน

โดยในปี 2563 บรษิัทฯ ได้ชนะการประมูลงานและได้รบัให้ดูแลโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ

ต่อเน่ืองในระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567) ซึง่บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ดําเนินการในโครงการดงักล่าวตัง้แต่ เดอืนมกราคม

2563 ทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวไดเ้ป็นระยะเวลาเตม็ปี

นอกจากน้ีบรษิทัฯ ไดร้บัรูร้ายไดท้ีไ่ดร้บัจากสญัญาใหมโ่ครงการการประปาสามเสน ซึง่เริม่ดาํเนินการ

ในเดอืนธนัวาคม ปี 2562 ทาํใหส้ามารถรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีในปี 2563 เชน่กนั แต่อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากงาน

โครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ซึง่เป็นโครงการทีด่าํเนินการบรหิารจดัการ และบาํรงุรกัษาอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนัสู่

แมน้ํ่าเจา้พระยา ระยะที่ 2 ใหแ้ก่กรงุเทพมหานคร ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 10.88 ลา้นบาท เน่ืองจาก รายไดจ้ากงาน

ซ่อมบํารุงตามแผนงานลดลง และปรมิาณน้ําฝนทีล่ดลงในปี 2563 ทําใหก้รุงเทพมหานครมกีารระบายน้ําออกลดลง

สง่ผลใหร้ายไดจ้ากโครงการอุโมงคร์ะบายน้ําลดลงจากปี 2562

ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดม้กีารดําเนินงานบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

จาํนวน 24 โครงการ และมรีายไดเ้ท่ากบั 372.99 ลา้นบาท ลดลงจากในปี 2563 จาํนวนเท่ากบั 127.88 ลา้นบาท หรอื

คิดเป็นการลดลงที่ร้อยละ 25.53 โดยมีสาเหตุหลักมาจากโครงการขนาดใหญ่ของกรุงเทพมหานครที่บริษัทฯ

ดาํเนินงานอยูอ่กี 2 โครงการอยูร่ะหวา่งการสิน้สดุสญัญาและการประมลูงานใหมใ่นระหวา่งปี 2564 ไดแ้ก่ 1) โครงการ

โรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และ 2) โครงการอุโมงค์ระบายน้ํา ซึ่งเป็นโครงการที่ดําเนินการบรหิารจดัการ และ

บาํรงุรกัษาโรงควบคมุคณุภาพน้ํา และอุโมงคร์ะบายน้ําของกรงุเทพมหานคร ทาํใหร้ายไดล้ดลงจาํนวน 76.78 ลา้นบาท

สาํหรบัโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง บรษิทัฯ ไดด้ําเนินโครงการในระยะที่ 3 เสรจ็สิน้ในเดอืนมนีาคม 2564

โดยบรษิทัฯ ไดช้นะการประมลูงานและไดร้บัใหด้แูลโครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําดนิแดงต่อเน่ืองในระยะที่ 4 (สญัญา

ปี 2564 ถงึ 2569) เริม่ดาํเนินโครงการในเดอืนมถุินายน 2564 ทาํใหม้รีอยต่อการดาํเนินโครงการในปี 2564 ทัง้หมด 3

เดอืน ในสว่นงานโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา บรษิทัฯ ไดด้ําเนินโครงการระยะที่ 2 เสรจ็สิน้ในเดอืนเมษายน 2564 โดย

บรษิทัฯ ได้ชนะการประมูลงานและได้รบัใหดู้แลโครงการอุโมงค์ระบายน้ําต่อเน่ืองใน ระยะที่ 3 (สญัญาปี 2564 ถงึ

2569) และได้เริม่ดําเนินโครงการในเดอืนกนัยายน 2564 ทําให้มรีอยต่อการดําเนินโครงการในปี 2564 ทัง้หมด 5

เดอืน นอกจากนี้ ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดด้ําเนินโครงการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

ใหก้บัโครงการของหา้งคา้ปลกี เสรจ็สิน้ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 ทาํใหร้ายไดท้ีร่บัรูจ้ากโครงการดงักล่าวปรบัตวัลดลง

จาํนวน 13.03 ลา้นบาท
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สําหรับในงวดสามเดือนแรกปี 2565 บริษัทฯ ได้มีการดําเนินงานบริหารจัดการเดินระบบและ

บํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) จํานวน 20 โครงการ และมรีายไดเ้ท่ากบั 108.09 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในงวดสาม

เดอืนแรกปี 2564 จํานวนเท่ากบั 16.19 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ที่ร้อยละ 17.62 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก

โครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร เพิม่ขึน้จํานวน 19.67 ลา้นบาท เช่น โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง

โครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา และโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ เพิม่ขึน้เน่ืองจากการรบัรูร้ายไดจ้าก

งานซ่อมแซมตามแผนการดําเนินงาน เป็นต้น อย่างไรกต็าม รายไดบ้างส่วนลดลงจากโครงการหา้งคา้ปลกี จํานวน

3.09 ลา้นบาท เน่ืองจาก โครงการดาํเนินงานเสรจ็สิน้แลว้ตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ์ 2564

1.2) รายได้จากบริการงานวิศวกรรม และจดัหาอปุกรณ์

รายไดจ้ากการบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ ในปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี

2565 มจีํานวนเท่ากบั 13.48 ล้านบาท 28.18 ล้านบาท 157.48 ล้านบาท และ 33.75 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็น

สดัสว่นรอ้ยละ 3.12 รอ้ยละ 5.29 รอ้ยละ 29.51 และรอ้ยละ 23.74 ของรายไดร้วม ตามลาํดบั

ในปี 2563 บรษิทัฯ ได้มกีารให้บรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ จํานวน 7 โครงการ รวม

รายได้เท่ากบั 28.18 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ รบัรู้รายได้เพิม่ขึน้จากในปี 2562 จํานวนเท่ากบั 14.70 ล้านบาท หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 109.05 เป็นผลมาจากการไดร้บัสญัญาเพิม่เตมิในโครงการขนาดกลางระยะสัน้ (ระยะเวลาไม่เกนิ 18

เดอืน) จํานวน 3 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการประปาธนบุรี Filter Press เป็นโครงการทีบ่รษิทัฯ ตดิตัง้เครื่องบบีอดั

ตะกอน (Filter Press) พรอ้มอุปกรณ์ประกอบใหแ้ก่การประปานครหลวง ไดร้บัสญัญาตัง้แต่เดอืนตุลาคม ปี 2563 ถงึ

เดอืนตุลาคม ปี 2564 2) โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตร์และเทคโนโลยแีห่งประเทศไทย (วว.) ดําเนินโครงการ

ก่อสรา้งระบบประปา ไดร้บัสญัญาตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2563 ถงึมนีาคม 2564 และ 3) โครงการท่าอากาศยานไทย

ดําเนินงานรือ้ถอน และตดิตัง้เครื่องสบูตะกอน รวมรายได้ เท่ากบั 25.43 ลา้นบาท ไดร้บัสญัญาตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม

ปี 2563 ถงึ เดอืนมกราคม ปี 2564

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายได้รวมจากการใหบ้รกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ เท่ากบั 157.48

ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563 จาํนวนเท่ากบั 129.30 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 458.84 โดยมสีาเหตุ

หลกัมาจาก บรษิทัฯสามารถรบัรูร้ายไดจ้ากงานสญัญาโครงการขนาดใหญ่ซึง่เป็นงานสญัญาต่อเนื่องมาจากปี 2563

ได้แก่ 1) โครงการศูนย์การค้า จังหวัดสมุทรปราการ ได้ร ับสญัญาตัง้แต่เดือนธันวาคม 2563 ถึงมีนาคม 2565

2) โครงการมนีบุรี ไดร้บัสญัญาตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2563 ถงึตุลาคม 2565 และ 3) โครงการการประปาธนบุรี Filter

Press ได้รบัสญัญาตัง้แต่เดอืนตุลาคม 2563 ถึงมกราคม 2565 โดยในปี 2564 บรษิัทฯสามารถรบัรู้รายได้ได้มาก

เน่ืองจากโครงการดงักลา่วอยูใ่นชว่งตน้การดาํเนินงานทีเ่กีย่วขอ้งสาํหรบังานตดิตัง้เครือ่งจกัรคอ่นขา้งมาก

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิัทฯ ได้มกีารดําเนินงานบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหา

อุปกรณ์ จํานวน 3 โครงการ และมรีายได้เท่ากบั 33.75 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จํานวน

เทา่กบั 13.56 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 67.16 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการหลกัทีม่รีายไดเ้พิม่ขึน้

จํานวน 30.32 ล้านบาท ได้แก่ 1) โครงการมนีบุรี 2) โครงการศูนย์การคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และ 3) โครงการ

โรงพยาบาลเกือ้การุณย์ เน่ืองจากในชว่งตน้ปี 2564 มกีารแพรข่องสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ Covid-19 ทีรุ่นแรง

ทาํใหบ้รษิทัฯ ไมส่ามารถเขา้ไปดาํเนินงานในโครงการดงักล่าว และมกีารชะลอการทาํงานโครงการออกไป โดยในชว่ง

งวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ สามารถเขา้ไปดาํเนินการดงักล่าวไดต้ามแผนงาน ทาํใหร้บัรูร้ายไดใ้นงวดสามเดอืน

แรกปี 2565 มากกวา่งวดสามเดอืนแรกปี 2564
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1.3) รายได้อ ื่น

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ดอกเบีย้ตามสญัญา ดอกเบีย้รบั กําไรจากการขายสนิทรพัย์ และยอดรบัคนื

เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ โดยในปี 2562 ถึง 2564 และและในงวดสามเดือนแรกปี 2565 มีจํานวนเท่ากับ 4.66

ลา้นบาท 3.64 ลา้นบาท 3.12 ลา้นบาท และ 0.27 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.08 รอ้ยละ 0.68

รอ้ยละ 0.58 และรอ้ยละ 0.20 ของรายไดร้วม ตามลาํดบั

ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นลดลง เท่ากบั 1.02 ลา้นบาทจากปี 2562 เน่ืองจากการปรบัตวัลดลง

ของดอกเบี้ยตามสญัญา ดอกเบี้ยรบัลดลงจากการปรบัลดลงของอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา และไดร้บัยอดรบัคนื

เงนิกองทุนสาํรองเลีย้งชพีลดลง

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นลดลง เทา่กบั 0.52 ลา้นบาทจากปี 2563 เนื่องจากดอกเบีย้ตามสญัญา

ลดลงจํานวน 1.47 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัเงนิช่วยเหลอืผูป้ระกอบการจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ

Covid-19 จาํนวน 1.20 ลา้นบาท

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มรีายได้อื่นลดลงเท่ากบั 0.57 ล้านบาท จากงวดสาม

เดือนแรกปี 2564 เนื่องจากดอกเบี้ยตามสญัญา ลดลงจํานวน 0.75 ล้านบาท และบรษิัทฯ มรีายได้จากการขาย

ทรพัยส์นิ ไดแ้ก่ รถยนตข์องบรษิทัฯ จาํนวน 0.21 ลา้นบาท

2) โครงสร้างรายได้จาํแนกตามประเภทผลิตภณัฑ์

รายได้ของบริษัทฯ จําแนกตามประเภทผลิตภัณฑ์ สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่

1) รายไดจ้ากระบบบําบดัน้ําเสยี 2) รายไดจ้ากระบบอุโมงคร์ะบายน้ํา และ 3) รายไดจ้ากระบบประปา โดยโครงสรา้ง

รายไดข้องบรษิทัฯ ตามการแบ่งประเภทดงักล่าว สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และใน

งวดสามเดอืนแรกปี 2565 สามารถแสดงไดต้ามตารางต่อไปน้ี

รายได้จาํแนกตาม

ประเภทผลิตภณัฑ์

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

1) รายได้จากระบบบาํบดันํ้าเสีย 342.12 79.98 422.72 79.90 452.96 85.39 98.45 87.83 121.93 85.97

- รายไดจ้ากการบรหิารจดัการเดนิ

ระบบและบํารุงรักษาแบบครบ

วงจร (IOM)

328.64 76.83 410.41 77.57 322.76 60.84 81.06 72.32 90.46 63.78

- รายได้จากบรกิารงานวศิวกรรม

และจดัหาอุปกรณ์
13.48 3.15 12.31 2.33 130.20 24.55 17.39 15.51 31.47 22.19

2) รายได้จากระบบอโุมงคร์ะบายนํ้า 80.87 18.91 69.99 13.23 36.62 6.90 6.50 5.80 12.77 9.00

- รายไดจ้ากการบรหิารจดัการเดนิ

ระบบและบํารุงรักษาแบบครบ

วงจร (IOM)

80.87 18.91 69.99 13.23 36.62 6.90 6.50 5.80 12.77 9.00

3) รายได้จากระบบประปา 4.75 1.11 36.34 6.87 40.89 7.71 7.13 6.37 7.14 5.03

- รายไดจ้ากการบรหิารจดัการเดนิ

ระบบและบํารุงรักษาแบบครบ

วงจร (IOM)

4.75 1.11 20.47 3.87 13.61 2.57 4.34 3.87 4.86 3.43

- รายได้จากบรกิารงานวศิวกรรม

และจดัหาอุปกรณ์
- - 15.87 3.00 27.28 5.14 2.79 2.50 2.28 1.60

รวมรายได้จากการบริการและ

การขาย
427.74 100.00 529.05 100.00 530.47 100.00 112.08 100.00 141.84 100.00
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2.1) รายได้จากระบบบาํบดันํ้าเสีย

รายไดแ้บ่งตามประเภทผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ มสีดัสว่นหลกัมาจากระบบบาํบดัน้ําเสยี โดยในปี 2562

ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรก ปี 2565 มจีํานวนเท่ากบั 342.12 ลา้นบาท 422.72 ลา้นบาท 452.96 ลา้นบาท และ

121.93 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 79.98 รอ้ยละ 79.90 รอ้ยละ 85.39 และรอ้ยละ 85.97 ของรายไดจ้ากการ

บรกิารและการขาย ตามลําดบั การให้บรกิารหลกัในระบบน้ําเสยีจะเป็นการให้บรกิารด้าน IOM เป็นหลกั คดิเป็น

สดัสว่นทีร่อ้ยละ 60.84 ถงึรอ้ยละ 77.57 ของรายไดจ้ากการบรกิารและการขาย

ในปี 2563 บรษิัทฯ มรีายได้จากระบบบําบดัน้ําเสยี เท่ากบั 422.72 ล้านบาท จากการดําเนินงาน

จํานวน 25 โครงการ ใหก้บัทัง้หน่วยงานทัง้จากภาครฐัและภาคเอกชน ซึ่งเป็นงานการบรหิารจดัการเดนิระบบและ

บํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) จาํนวน 20 โครงการ รวมรายได้ 410.41 ลา้นบาท และงานบรกิารงานวศิวกรรม และ

จดัหาอุปกรณ์ จาํนวน 5 โครงการ รวมรายได้ 12.31 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 97.09 และ 2.91 ของรายไดจ้ากระบบ

บาํบดัน้ําเสยีทัง้หมด ตามลาํดบั โดยรายไดจ้ากระบบบาํบดัน้ําเสยีมาจากโครงการใหญ่ทีบ่รษิทัฯ ดาํเนินการอยู่ จาํนวน

5 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ 2) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง 3)

โครงการโรงงานถุงมอื จงัหวดัสงขลา 4) โครงการหา้งคา้ปลกี และ 5) โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยี

แห่งประเทศไทย (วว.) รวมรายได้ 399.70 ลา้นบาท บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้จากในปี 2562 จํานวนเท่ากบั 80.61

ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.56 เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดใ้น 2 โครงการขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ 1) โครงการ

โรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ซึง่เป็นโครงการทีด่าํเนินการบรหิารจดัการ และบาํรงุรกัษาโรงควบคมุคณุภาพ

น้ําของกรุงเทพมหานคร และ 2) โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยแีหง่ประเทศไทย (วว.) เป็นโครงการ

ที่ดําเนินการติดตัง้เครื่องจักรผลิตน้ําประปา เพิ่มขึ้นจํานวน 91.30 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2562 บริษัทฯ ได้

ดําเนินงานในโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ ระยะที่ 3 เสรจ็สิน้ในเดอืนมถุินายน 2562 ทําใหใ้นปี

2562 บรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวเพยีง 6 เดอืน โดยในปี 2563 บรษิทัฯ ไดช้นะการประมลูงานและ

ไดร้บัใหด้แูลโครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ต่อเนื่องในระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567) ซึง่บรษิทั

ฯ ได้เริม่ดําเนินการในโครงการดงักล่าวตัง้แต่เดอืนมกราคม 2563 ทําให้บรษิทัฯ สามารถรบัรู้รายได้จากโครงการ

ดงักล่าวไดเ้ป็นระยะเวลาเตม็ปี นอกจากน้ีบรษิทัฯ ไดร้บัสญัญาใหม่ในโครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยี

แห่งประเทศไทย (วว.) ทําใหบ้รษิทัฯ มรีายไดเ้พิม่ขึน้จากปี 2562 แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากงานโครงการ

โรงควบคุมคุณภาพน้ําหว้ยขวาง ซึง่เป็นโครงการทีด่ําเนินการปรบัปรุงระบบบําบดัน้ําเสยี รวมถงึอาคารและสถานที่

ใหแ้ก่กรุงเทพมหานคร ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 10.96 ลา้นบาท เน่ืองจาก บรษิทัฯ ไดด้าํเนินโครงการเสรจ็สิน้ตัง้แต่

เดอืนกนัยายน 2562

ในปี 2564 บรษิัทฯ ได้มกีารดําเนินงานระบบบําบดัน้ําเสยี จํานวน 26 โครงการ มรีายได้เท่ากบั

452.96 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563 จํานวนเท่ากบั 30.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 7.15 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ ไดร้บัรูร้ายไดจ้ากโครงการขนาดใหญ่ดา้นบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ เพิม่ขึน้

จํานวน 2 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ ซึง่บรษิทัฯ ไดด้ําเนินงานออกแบบ จดัหา

และตดิตัง้เครื่องจกัรและอุปกรณ์ประกอบต่างๆ สําหรบัระบบบําบดัน้ําเสยี และ 2) โครงการมนีบุรี โดยบรษิทัฯ ได้

ดําเนินการตดิตัง้เครื่องจกัรและอุปกรณ์ประกอบโครงการระบบบําบดัน้ําเสยีมนีบุรี ระยะที่ 1 ของกรุงเทพมหานคร

(รบัเหมาช่วงงานจาก บมจ. เนาวรตัน์พฒันาการ) ทําใหร้ายไดเ้พิม่ขึน้จํานวน 111.42 ลา้นบาท โดยทัง้ 2 โครงการ

บรษิทัฯ ไดร้บัสญัญาในช่วงไตรมาส 4 และไตรมาส 3 ปี 2563 ตามลําดบั ทําใหใ้นปี 2564 สามารถรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปี

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดล้ดลงจากโครงการหลกัของกรงุเทพมหานคร ซึง่บรษิทัฯ ใหบ้รกิารบรหิารจดัการเดนิ

ระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) จาํนวน 2 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และ

2) โครงการอุโมงค์ระบายน้ํา เน่ืองจาก การดําเนินงานของทัง้สองโครงการดงักล่าวอยู่ระหว่างต่อสญัญาระยะใหม่
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ระหว่างปี 2564 นอกจากน้ีบรษิทัฯ ไดด้ําเนินโครงการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

ใหก้บัโครงการของหา้งคา้ปลกี เสรจ็สิน้ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 ทาํใหร้ายไดท้ีร่บัรูจ้ากโครงการดงักล่าวปรบัตวัลดลง

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มกีารดาํเนินงานระบบบาํบดัน้ําเสยี จาํนวน 19 โครงการ

และมรีายไดเ้ท่ากบั 121.93 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเท่ากบั 23.48 ลา้นบาท หรอืคดิ

เป็นการเพิม่ขึ้นที่ร้อยละ 23.85 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการหลกัที่มรีายได้เพิม่ขึ้น ในโครงการมนีบุรี และ

โครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ จํานวน 30.32 ลา้นบาท ในช่วงงวดสามเดอืนแรกปี 2564 บรษิทัฯ รบัรู้

รายไดจ้ากโครงการดงักล่าวไดน้้อย เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดม้กีารชะลอการการตดิตัง้อุปกรณ์โครงการออกไปเนื่องจาก

สถานการณ์การแพร่ระบาดของ Covid-19 ทําใหม้บีรษิทัฯ ไม่สามารถเขา้ไปดําเนินการในพืน้ทีท่ํางานของลูกคา้ได้

ในขณะทีใ่นช่วงงวดสามเดอืนแรก ปี 2565 บรษิทัฯ สามารถรบัรูร้ายไดใ้นงวดสามเดอืนแรกปี 2565 ไดต้ามแผนงาน

แต่อย่างไรกต็าม ในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากโครงการโรงพยาบาลเกื้อการุณยจ์ํานวน 10.81

ลา้นบาท โดยโครงการดงักลา่วดาํเนินการเสรจ็สิน้ตามสญัญาไปในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 ทาํใหใ้นงวดสามเดอืนแรกปี

2565 บรษิทัฯ ไมม่รีายไดจ้ากโครงการดงักล่าว

2.2) รายได้จากระบบอโุมงคร์ะบายนํ้า

รายไดจ้ากระบบอุโมงคร์ะบายน้ํา มาจากโครงการอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนัสูแ่ม่น้ําเจา้พระยา

ของกรุงเทพมหานคร โดยปัจจุบนัโครงการอุโมงค์ระบายน้ําจากบงึมกักะสนัสู่แม่น้ําเจา้พระยาเป็นโครงการอุโมงค์

ระบายน้ําของกรงุเทพมหานครโครงการเดยีวทีเ่ปิดใหเ้อกชนเขา้มาดาํเนินการเดนิระบบ บรหิารจดัการ และบาํรงุรกัษา

อุโมงคร์ะบายน้ํา ซึง่บรษิทัฯ ไดร้บัเหมาช่วงและว่าจา้งใหเ้ขา้มาดําเนินการตัง้แต่ระยะที่ 1 (สญัญาปี 2556 ถงึ 2559)

ต่อเน่ืองมาจนถงึปัจจุบนัซึง่เป็นโครงการระยะที่ 3 (สญัญาปี 2564 ถงึ 2569) โดยในปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสาม

เดอืนแรกปี 2565 บรษิัทฯ มีรายได้รวมจากระบบอุโมงค์ระบายน้ําเท่ากบั 80.87 ล้านบาท 69.99 ล้านบาท 36.62

ล้านบาท และ 12.77 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 18.91 ร้อยละ 13.23 ร้อยละ 6.90 และร้อยละ 9.00 ของ

รายไดจ้ากการบรกิารและการขาย ตามลําดบั โดยรายไดจ้ากการระบบอุโมงคร์ะบายน้ํามาจากการใหบ้รกิารงานดา้น

IOM เพยีงอยา่งเดยีว

ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากระบบอุโมงคร์ะบายน้ํา เท่ากบั 69.99 ลา้นบาท จากโครงการอุโมงค์

ระบายน้ําจากบงึมกักะสนัสู่แม่น้ําเจา้พระยา จํานวน 1 โครงการ โดยลดลงจากในปี 2562 จํานวนเท่ากบั 10.88 ลา้น

บาท หรอืคดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 13.45 เน่ืองจากรายไดจ้ากงานซ่อมบํารงุลดลง ในปี 2563

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากระบบอุโมงคร์ะบายน้ํา จากโครงการอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนั

สู่แม่น้ําเจา้พระยา เท่ากบั 36.62 ลา้นบาท โดยลดลงจากในปี 2563 จํานวนเท่ากบั 33.37 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการ

ลดลงที่ร้อยละ 47.68 เนื่องจากในปี 2564 บรษิัทฯ อยู่ระหว่างการดําเนินงานประมูลต่อสญัญาโครงการระยะที่ 2

(สญัญาปี 2559 ถงึ 2564) ทีส่ ิน้สุดเดอืนเมษายน 2564 และเป็นสญัญาระยะใหม่ระยะที่ 3 (สญัญาปี 2564 ถงึ 2569)

โดยบรษิทัฯไดเ้ริม่ดาํเนินการและรบัรูร้ายไดใ้นสญัญาระยะที่ 3 ในเดอืนกนัยายน 2564 ทาํใหใ้นปี 2564 บรษิทัฯ ขาย

การรบัรูร้ายไดไ้ป 4 เดอืนจากโครงการดงักล่าว สง่ผลใหร้ายไดน้้อยกวา่ปี 2563

สําหรบัในงวดสามเดือนแรกปี 2565 บรษิัทฯ มรีายได้จากการดําเนินงานระบบอุโมงค์ระบายน้ํา

โครงการอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนัสูแ่มน้ํ่าเจา้พระยา เทา่กบั 12.77 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี

2564 จาํนวนเทา่กบั 6.27 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 96.46 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูร้ายไดจ้าก

งานซ่อมแซมตามแผนการดาํเนินงานโครงการระยะที่ 3 ทีม่กีารวางแผนการซ่อมแซมมากขึน้



บรษิทั ยทูลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จาํกดั (มหาชน)

สว่นที่ 2.2.4 หน้าที่ 8

2.3) รายได้จากระบบประปา

รายไดจ้ากระบบประปา มาจากการใหบ้รกิารดาํเนินงานของบรษิทัฯ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบประปา โดย

ในปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากระบบประปารวมเทา่กบั 4.75 ลา้นบาท 36.34

ลา้นบาท 40.89 ลา้นบาท และ 7.14 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.11 รอ้ยละ 6.87 รอ้ยละ 7.71 และรอ้ยละ

5.03 ของรายได้จากการบริการและการขาย ตามลําดบั สําหรบัการให้บริการหลกัในระบบน้ําประปาจะเป็นการ

ใหบ้รกิารดา้น IOM เป็นหลกั เชน่ การใหบ้รกิารกาํจดัตะกอน บาํรงุรกัษาเครือ่งจกัรและอุปกรณ์ของระบบกาํจดัตะกอน

และงานบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ ไดแ้ก่ การตดิตัง้เครือ่งบบีอดัตะกอน (Filter Press) และการตดิตัง้ปัม๊

อดัตะกอนเขม้ขน้ (Willet Pump) เป็นตน้ คดิเป็นสดัสว่นทีร่อ้ยละ 1.11 ถงึรอ้ยละ 3.87 ของรายไดจ้ากการบรกิารและ

การขาย

ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากระบบประปา เท่ากบั 36.34 ลา้นบาท จากการดําเนินงาน จํานวน 4

โครงการ ให้กบัการประปานครหลวง ซึ่งเป็นงานการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

จาํนวน 2 โครงการ รวมรายได้ 20.47 ลา้นบาท และงานบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ จาํนวน 2 โครงการ

รวมรายได้ 15.87 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 56.33 และ 43.67 ของรายไดจ้ากระบบประปาทัง้หมด ตามลําดบั โดย

รายไดจ้ากระบบประปามาจากโครงการทีบ่รษิทัฯ ดําเนินการอยู่ จํานวน 4 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการการประปา

ธนบุรี Willet Pump 2) โครงการการประปาสามเสน 3) โครงการการประปาธนบุรี OM และ 4) โครงการการประปา

ธนบุรี Filter Press บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้จากในปี 2562 จาํนวนเทา่กบั 31.57 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ที่

รอ้ยละ 663.24 เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดใ้น 2 โครงการหลกั ไดแ้ก่ 1) โครงการการประปาธนบุรี Willet

Pump เป็นโครงการทีด่ําเนินงานรือ้ถอน และตดิตัง้ปัม๊อดัตะกอนเขม้ขน้ (Willet Pump) และอุปกรณ์ประกอบ และ 2)

โครงการการประปาสามเสน ดาํเนินงานกาํจดัตะกอน และงานบาํรงุรกัษาเครือ่งจกัรและอุปกรณ์ของระบบกาํจดัตะกอน

เพิม่ขึน้จํานวน 30.57 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2563 บรษิทัฯ ได้รบัสญัญาใหม่ในโครงการการประปาธนบุรี Willet

Pump ซึ่งเริม่ดําเนินโครงการตัง้แต่เดอืนมกราคม ถึง สงิหาคม 2563 นอกจากนี้ บรษิัทฯ ยงัได้รบัสญัญาใหม่ใน

โครงการการประปาสามเสน ในชว่งปลายปี 2562 (สญัญาปี 2562 ถงึ 2564) ซึง่บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ดาํเนินการในโครงการ

ดงักล่าวตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 2562 ทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวไดเ้ป็นระยะเวลาเตม็ปี

ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดม้กีารดําเนินงานระบบประปา จาํนวน 3 โครงการ มรีายไดเ้ท่ากบั 40.89 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563 จาํนวนเท่ากบั 4.55 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 12.52 โดยมสีาเหตุหลกัมา

จากโครงการการประปาธนบุรี Filter Press ซึ่งดําเนินการตดิตัง้เครื่องบบีอดัตะกอน (Filter Press) พร้อมอุปกรณ์

ประกอบ โดยบรษิทัฯ ไดร้บัสญัญาในเดอืนตุลาคม 2563 และรบัรูร้ายไดต้ามสญัญาเตม็ปี ในปี 2564 สง่ผลใหม้รีายได้

เพิม่ขึน้ 27.06 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มรีายไดล้ดลงจาก 2 โครงการหลกั จาํนวน 21.98 ลา้นบาท ไดแ้ก่ 1)

โครงการการประปาธนบุรี Willet Pump เนื่องจากบรษิทัฯไดด้าํเนินการเสรจ็สิน้ตามสญัญาในปี 2563 และ 2) โครงการ

การประปาสามเสน มรีายไดจ้ากการดาํเนินงานซ่อมตามสญัญาลดลง

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มกีารดาํเนินงานระบบประปา จาํนวน 3 โครงการ และมี

รายไดเ้ท่ากบั 7.13 ลา้นบาท เปลีย่นแปลงเลก็น้อยจากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 โดยบรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลง

รายไดใ้นแต่ละโครงการ ดงันี้ 1) โครงการการประปาธนบุรี OM บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้จากในช่วงงวดสามเดอืน

แรกปี 2565 เนื่องจากการประปามกีารผลติน้ํามากขึน้เมื่อเทยีบกบังวดสามเดอืนแรกปี 2564 เนื่องจากในปี 2564

กรุงเทพมหานครมน้ํีาทะเลหนุนสงู ส่งผลใหม้น้ํีาในระบบมาก การประปาจงึมกีารลดการผลติน้ําลง ทําใหร้ายไดข้อง

โครงการในชว่งปีดงักล่าวน้อยกวา่ 2) โครงการการประปาสามเสน บรษิทัฯมรีายไดเ้พิม่ขึน้ จากงานซ่อมเพิม่เตมิตาม

สญัญาการดําเนินงานโครงการ 3) โครงการการประปาธนบุรี Filter Press บริษัทฯมีรายได้ลดลง เน่ืองจากการ

ดาํเนินงานโครงการดงักล่าวอยูใ่นระยะเวลาปลายสญัญา (เสรจ็สิน้ในเดอืนมกราคม 2565)
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3) โครงสร้างรายได้จาํแนกตามประเภทลกูค้า

รายได้ของบริษัทฯ จําแนกตามประเภทลูกค้า สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่ 1)

กรุงเทพมหานคร 2) หน่วยงานราชการอื่น และ 3) หน่วยงานเอกชน โดยโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ จําแนกตาม

ประเภทประเภทลูกคา้ สําหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565

สามารถแสดงไดต้ามตารางต่อไปน้ี

ประเภทรายได้
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท ร้อยละ ล้านบาท รอ้ยละ

รายได้จากหน่วยงาน

กรงุเทพมหานคร
362.60 84.77 426.59 80.63 326.07 61.47 76.67 68.40 96.33 67.91

- สํานักงานจดัการคุณภาพน้ํา

สาํนกัการระบายน้ํา

(งานระบบบาํบดัน้ําเสยี)

281.73 65.86 356.60 67.40 289.45 54.57 70.17 62.60 83.56 58.91

- สํานักงานระบบควบคุมน้ํา

สาํนกัการระบายน้ํา

(งานอุโมงคร์ะบายน้ํา)

80.87 18.91 69.99 13.23 36.62 6.90 6.50 5.80 12.77 9.00

รายได้จากหน่วยงานราชการอื่น 10.86 2.54 57.01 10.78 69.26 13.05 26.16 23.34 9.29 6.55

รายได้จากหน่วยงานเอกชน 54.28 12.69 45.45 8.59 135.14 25.48 9.26 8.26 36.22 25.54

รวมรายได้จากการบริการและ

การขาย
427.74 100.00 529.05 100.00 530.47 100.00 112.09 100.00 141.84 100.00

3.1) รายได้จากกรงุเทพมหานคร

รายไดห้ลกัของบรษิทัฯ โดยสว่นใหญ่มาจากหน่วยงานกรงุเทพมหานคร โดยในปี 2562 ถงึ 2564 และ

ในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มจีํานวนเท่ากบั 362.60 ลา้นบาท 426.59 ลา้นบาท 326.07 ลา้นบาท และ 96.33 ลา้น

บาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 84.77 ร้อยละ 80.63 ร้อยละ 61.47 และร้อยละ 67.91 ของรายได้จากการ

ใหบ้รกิารและการขาย ตามลําดบั โดยบรษิทัฯ มกีารดําเนินงานโครงการใหก้บักรุงเทพมหานคร 2 หน่วยงาน จาํนวน

รวม 6 โครงการ ซึง่สามารถสรปุตามตารางได้ ดงัน้ี

ชื่อหน่วยงาน ชื่อโครงการ
ระยะที่

ดาํเนินการ
ระยะเวลาโครงการ

มลูค่าโครงการ

(ล ้านบาท)

1) สํ า นั ก ง าน จั ด ก า ร

คุณภาพน้ํา สาํนักการ

ระบายน้ํา

1.1) โครงการเดินระบบ บํา รุงรักษา และ

บริหารจัดการ โรงควบคุมคุณภาพน้ํา

หนองแขม-ทุง่ครุ

ระยะที่ 3 กรกฎาคม 2557

ถงึ สงิหาคม 2562

828.75

ระยะที่ 4 มกราคม 2563

ถงึ ธนัวาคม 2567

860.79

1.2) โครงการเดนิระบบ บํารุงรกัษา และบรหิาร

จดัการ โรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง

ระยะที่ 3 เมษายน 2559

ถงึ มนีาคม 2564

988.50

ระยะที่ 4 มถุินายน 2564

ถงึ มถุินายน 2569

982.50

2) สํ า นั ก ง า น ร ะ บ บ

ควบคุมน้ํา สํานักการ

ระบายน้ํา

2.1) โครงการเดินระบบ บํา รุงรักษา และ

บริหารจัดการอุโมงค์ระบายน้ําจากบึง

มกักะสนัสูแ่มน้ํ่าเจา้พระยา

ระยะที่ 2 พฤษภาคม 2559 ถงึ

เมษายน 2564

488.00

ระยะที่ 3 กนัยายน 2564

ถงึ กนัยายน 2569

582.60

ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานกรงุเทพมหานคร เทา่กบั 426.59 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี

2562 จํานวนเท่ากบั 63.99 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 17.65 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการโรง

ควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ มกีารรบัรูร้ายไดใ้นปี 2563 เพิม่ขึน้ 84.30 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัฯ ประมลูงาน
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โครงการ ระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567) จากกรุงเทพมหานครมาได้ โดยเริม่งานในเดอืน มกราคม 2563 ทําให้

บรษิทัฯ สามารถรบัรูร้ายไดไ้ดเ้ตม็ปี โดยสญัญาระยะเดมิ (ระยะที่ 3) ทีเ่ริม่ดําเนินงานมาตัง้แต่ปี 2557 ไดห้มดสญัญา

ในเดอืนสงิหาคม 2562

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานกรุงเทพมหานคร เท่ากบั 326.07 ลา้นบาท ลดลงจากในปี

2563 จาํนวนเทา่กบั 100.52 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 23.56 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ อยูใ่นชว่ง

รอการประมลูงานและต่อสญัญาโครงการระยะใหมร่ะหวา่งปี จาํนวน 2 โครงการ ไดแ้ก่ 1) โครงการโรงควบคมุคณุภาพ

น้ําดนิแดง และ 2) โครงการอุโมงคร์ะบายน้ําจากบงึมกักะสนัสู่แม่น้ําเจา้พระยา ทําใหร้ายไดข้องโครงการโรงควบคุม

คุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงค์ระบายน้ําจากบงึมกักะสนัสู่แม่น้ําเจ้าพระยา ในปี 2564 ลดลงจากปี 2563

จาํนวน 43.41 ลา้นบาท และ 33.37 ลา้นบาท ตามลาํดบั

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานกรุงเทพมหานคร เท่ากบั 96.33

ล้านบาท เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จํานวนเท่ากบั 19.66 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ

25.64 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้โครงการทัง้หมด 3 โครงการของกรุงเทพมหานคร ได้แก่ 1)

โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง 2) โครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา และ 3) โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนอง

แขม-ทุง่ครุ ซึง่เพิม่ขึน้ตามแผนการดาํเนินงานโครงการตามสญัญา

3.2) รายได้จากหน่วยงานราชการอื่น

รายได้จากหน่วยงานราชการอื่น ในปี 2562 ถึง 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มจีํานวน

เท่ากบั 10.86 ลา้นบาท 57.01 ลา้นบาท 69.26 ลา้นบาท และ 9.29 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.54

รอ้ยละ 10.78 รอ้ยละ 13.05 และรอ้ยละ 6.55 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย ตามลาํดบั

ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานราชการอื่น เท่ากบั 57.01 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2562

จาํนวนเท่ากบั 46.15 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 424.82 โดยมสีาเหตุจากการทีบ่รษิทัฯ ไดส้ญัญาใหม่

จาํนวน 13 โครงการ โดยมาจากโครงการหลกัทีไ่ดร้บัสญัญาใหม่ทีทํ่าใหร้ายไดเ้พิม่ขึน้ในปี 2563 จาํนวน 2 โครงการ

ไดแ้ก่ 1) โครงการการประปาธนบุรี Willet Pump และ 2) โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยแีหง่ประเทศ

ไทย (วว.) เพิม่ขึน้จาํนวน 22.65 ลา้นบาท นอกจากนี้ การเพิม่ขึน้ของรายไดย้งัมาจากการดาํเนินโครงการตามสญัญา

ไดแ้ก่ โครงการการประปาสามเสน ทีม่กีารรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากการดาํเนินโครงการต่อเน่ืองจากปี 2562 เพิม่ขึน้จาํนวน

14.92 ลา้นบาท

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานราชการอื่น เท่ากบั 69.26 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563

จํานวนเท่ากบั 12.25 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 21.49 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการปฏบิตังิานตาม

สญัญาไดเ้ตม็ปีในโครงการการประปาธนบุรี Filter Press ทําใหร้ายไดเ้พิม่ขึน้ จาํนวน 27.06 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม

บริษัทฯ มีรายได้ลดลงจากโครงการการประปาธนบุรี Willet Pump ลดลงจากปี 2563 จํานวน 15.64 ล้านบาท

เน่ืองจาก บรษิทัฯ หมดสญัญาการดาํเนินโครงการในปี 2563

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานราชการอื่น เทา่กบั 9.29 ลา้นบาท

ลดลงจากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จํานวนเท่ากบั 16.87 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 64.49 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากโครงการหลกั ซึง่ดําเนินการเสรจ็สิน้ในช่วงงวดสามเดอืนแรกปี 2564 ทีม่ี

รายไดล้ดลงจํานวน 15.91 ลา้นบาท ไดแ้ก่ โครงการโรงพยาบาลเกื้อการุณย์ มรีายไดล้ดลง เน่ืองจาก โครงการจบ

สญัญาไปในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 และโครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตร์และเทคโนโลยแีห่งประเทศไทย (วว.) มี

รายไดล้ดลง เน่ืองจาก โครงการจบสญัญาไปในเดอืนมนีาคม 2564
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3.3) รายได้จากหน่วยงานเอกชน

รายได้จากหน่วยงานเอกชน โดยในปี 2562 ถึง 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มจีํานวน

เท่ากบั 54.28 ลา้นบาท 45.45 ลา้นบาท 135.14 ลา้นบาท และ 36.22 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 12.69 รอ้ยละ

8.59 รอ้ยละ 25.48 และรอ้ยละ 25.54 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย ตามลาํดบั

ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้จากหน่วยงานเอกชน เท่ากับ 45.45 ล้านบาท ลดลงจากในปี 2562

จํานวนเท่ากบั 8.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 16.27 โดยแมบ้รษิทัฯ จะไดร้บัสญัญาใหม่เพิม่เตมิในปี

2563 จาํนวน 8 โครงการ แต่มโีครงการหลกัทีส่ ิน้สดุสญัญาในปี 2563 ไดแ้ก่ โครงการโรงพยาบาลเอกชนแหง่หน่ึง ซึง่

เริม่ดําเนินโครงการตัง้แต่เดอืนมกราคม 2562 และสิน้สดุสญัญาในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 สง่ผลใหร้ายไดล้ดลงจาํนวน

5.04 ลา้นบาท นอกจากน้ียงัมกีารปรบัลดขอบเขตการทาํงานในโครงการโรงงานถุงมอื จงัหวดัสงขลา ทาํใหร้ายไดใ้นปี

2563 ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 4.85 ลา้นบาท

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานเอกชน เท่ากบั 135.14 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563

จํานวนเท่ากบั 89.69 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 197.34 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการขนาดใหญ่

ได้แก่ 1) โครงการศูนย์การค้า จงัหวดัสมุทรปราการ และ 2) โครงการมนีบุรี ทําให้รายได้เพิม่ขึ้นจํานวน 111.42

ลา้นบาท โดยทัง้ 2 โครงการไดร้บัสญัญาในช่วงปลายปี 2563 และรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปี ในปี 2564 อย่างไรกต็าม รายได้

บางส่วนในปี 2564 ปรบัลดลงจากบางโครงการ ได้แก่ 1) โครงการโรงงานถุงมอื จงัหวดัสงขลา ซึ่งมรีายได้ลดลง

เน่ืองจากมกีารเปลีย่นแปลงสญัญา โดยลดขอบเขตงานบางส่วนลง และ 2) โครงการหา้งคา้ปลกี ไดด้ําเนินโครงการ

เสรจ็สิน้ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 ทาํใหร้ายไดท้ีร่บัรูจ้ากโครงการดงักล่าวปรบัตวัลดลง

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากหน่วยงานเอกชน เท่ากบั 36.22 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเทา่กบั 26.96 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 291.14 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากโครงการขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ 1) โครงการมนีบุรี และ 2) โครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ

เน่ืองจาก สถานการณ์การแพร่ระบาดของ Covid-19 ในช่วงตน้ปี 2564 ทําใหม้กีารชะลอการทํางานโครงการออกไป

ทาํใหร้บัรูร้ายไดใ้นงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มากกวา่งวดสามเดอืนแรกปี 2564

 ต้นทุนจากการให้บริการและต้นทุนขาย

ตน้ทุนรวมของบรษิทัฯ สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรก

ปี 2565 บรษิัทฯ มตี้นทุนรวมเท่ากบั 368.57 ล้านบาท 437.83 ล้านบาท 429.79 ล้านบาท และ 114.72 ล้านบาท

ตามลําดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อรายได้รวมจากการบรกิารและการขายเท่ากบัรอ้ยละ 86.17 รอ้ยละ 82.76 รอ้ยละ

81.02 และรอ้ยละ 80.88 ตามลําดบั โดยสามารถแบ่งออกไดเ้ป็นตน้ทุนจากการใหบ้รกิารและตน้ทุนขาย ซึง่สามารถ

แสดงรายละเอยีดไดด้งัต่อไปน้ี

ประเภทต้นทุน
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 365.71 99.22 437.83 100.00 429.79 100.00 88.04 100.00 114.72 100.00

ตน้ทุนขาย 2.86 0.78 - - - - - - - -

ต้นทุนรวม 368.57 100.00 437.83 100.00 429.79 100.00 88.04 100.00 114.72 100.00

1) ต้นทุนจากการให้บริการ

ต้นทุนจากการให้บรกิารของบรษิทัฯ ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มี

จํานวนเท่ากบั 365.71 ล้านบาท 437.83 ล้านบาท 429.79 ล้านบาท และ 114.72 ล้านบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็น

สดัส่วนร้อยละ 99.22 ร้อยละ 100.00 ร้อยละ 100.00 และร้อยละ 100.00 ของต้นทุนรวมของบริษัทฯ ตามลําดบั
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ประกอบไปด้วยรายการหลกั ได้แก่ ค่าวสัดุอุปกรณ์และค่าจ้างผู้รบัเหมา ค่าสาธารณูปโภค และค่าพนักงาน โดย

สามารถแสดงไดต้ามตารางต่อไปน้ี

ประเภทต้นทุนบริการ
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ

ค่าวสัดุอุปกรณ์และคา่จา้งรบัเหมา 106.47 29.11 151.13 34.52 207.89 48.37 29.90 33.96 50.26 43.83

ค่าสาธารณูปโภค 133.56 36.52 139.44 31.85 98.59 22.94 24.00 27.26 28.96 25.26

ค่าพนกังาน 85.90 23.49 103.50 23.64 94.37 21.96 26.02 29.55 26.88 23.44

ค่าประกนั 3.82 1.04 4.48 1.02 3.77 0.88 1.14 1.29 1.10 0.96

ค่าธรรมเนียมธนาคาร 3.71 1.02 4.16 0.95 4.08 0.94 1.31 1.50 0.81 0.71

ค่าเสือ่มราคา 1.48 0.41 2.04 0.47 1.97 0.46 0.52 0.59 0.65 0.57

ค่าทีป่รกึษา 0.92 0.25 2.18 0.50 1.42 0.33 0.13 0.15 - -

ค่าใชจ้า่ยอื่นๆ 29.85 8.16 30.90 7.05 17.71 4.12 5.02 5.70 6.00 5.23

ต้นทุนบริการรวม 365.71 100.00 437.83 100.00 429.80 100.00 88.04 100.00 114.66 100.00

ในปี 2563 บรษิทัฯ มตีน้ทุนจากการใหบ้รกิารจาํนวน 437.83 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2562 จาํนวน

เท่ากบั 72.12 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 19.72 โดยเพิม่ขึน้จากรายการหลกั ไดแ้ก่ 1) คา่วสัดุอุปกรณ์

และค่าจ้างผู้ร ับเหมา 2) ค่าพนักงาน และ 3) ค่าสาธารณูปโภค เนื่องจากในปี 2563 บริษัทฯได้ดําเนินการกับ

กรุงเทพมหานครทัง้สิน้จาํนวน 7 โครงการ เป็นระยะเวลาเตม็ปีทุกโครงการ ในขณะทีปี่ 2562 บรษิทัฯ อยูร่ะหวา่งการ

ต่อสญัญาจากโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ ซึ่งสิ้นสุดการดําเนินงานในระยะที่ 3 ในช่วงเดอืน

สงิหาคม 2562 และเริม่ดาํเนินการในระยะที่ 4 เดอืน มกราคม 2563 ทาํใหใ้นชว่งระหวา่งต่อสญัญาบรษิทัฯ ไมม่ตีน้ทุน

การใหบ้รกิารจากโครงการดงักล่าว

ในปี 2564 บรษิทัฯ มตีน้ทุนจากการใหบ้รกิารจาํนวน 429.80 ลา้นบาท ลดลงจากในปี 2563 จาํนวน

เทา่กบั 8.03 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 1.83 โดยเป็นผลมาจาก ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดอ้ยูใ่นระหวา่งการ

ประมูลและต่อสญัญาใหม่ใน 2 โครงการกบักรุงเทพมหานครที่หมดสญัญาระหว่างปี ได้แก่ โครงการโรงควบคุม

คุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ซึง่สง่ผลใหใ้นชว่งระยะรอยต่อในการเริม่สญัญาใหม่ บรษิทัฯจะไมม่ี

ตน้ทุนหลกัในการใหบ้รกิารโครงการดงักล่าว ไดแ้ก่ คา่สาธารณูปโภค คา่พนกังาน และคา่ใชจ้า่ยอื่นๆ เชน่ คา่ใชจ้า่ยใน

การขนตะกอนไปทิง้ ค่าทําความสะอาด ค่าวเิคราะหน้ํ์า และค่าเช่าอุปกรณ์ในโครงการ เป็นตน้ อย่างไรกต็าม ตน้ทุน

จากการใหบ้รกิารบางสว่นเพิม่ขึน้จากคา่วสัดุอุปกรณ์และคา่จา้งผูร้บัเหมาจากโครงการบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหา

อุปกรณ์ ในโครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิัทฯ มตี้นทุนจากการให้บรกิารจํานวน 114.66 ล้านบาท

เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จํานวนเท่ากบั 26.62 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 30.24 โดย

เป็นผลมาจากต้นทุนค่าวสัดุอุปกรณ์และค่าจ้างผู้รบัเหมาที่เพิม่ขึ้น โดยมาจาก 2 โครงการหลกั ได้แก่ โครงการ

ศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี โดยบรษิทัฯ ไดร้บัสญัญาในการเขา้ดาํเนินการโครงการดงักล่าว

ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2563 แต่เน่ืองดว้ยสถานการณ์การแพร่ระบาดของ Covid-19 ทีรุ่นแรงทําใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถ

เขา้ตดิตัง้อุปกรณ์ไดต้ามแผนงาน สง่ผลใหม้ตีน้ทุนจากโครงการดงักล่าวน้อยกวา่ในชว่งงวดสามเดอืนแรกปี 2565 ซึง่

บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ตดิตัง้ไดต้ามแผนงาน นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงัมคีา่สาธารณูปโภคทีเ่พิม่ขึน้จากโครงการกรุงเทพมหานคร

ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา เน่ืองจากมปีรมิาณน้ําทีต่้องบําบดัและ

ระบายเพิม่มากขึน้
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2) ต้นทุนจากการขาย

ตน้ทุนขายของบรษิทัฯ ในปี 2562 เท่ากบั 2.86 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.78 ของตน้ทุน

รวม ตามลาํดบั โดยตน้ทุนขายดงักล่าวเป็นตน้ทุนคา่สารเคมทีีใ่ชใ้นการบาํบดัน้ําเสยี ซึง่บรษิทัฯ ไดด้าํเนินการจาํหน่าย

ใหก้บัลูกคา้หน่วยงานเอกชนรายหน่ึง แต่เน่ืองจากในปี 2563 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 ลูกคา้ราย

ดงักล่าว มกีารเปลีย่นนโยบายธุรกจิใหม่ทําใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดจ้าํหน่ายสารเคมใีหก้บัลูกคา้ จงึสง่ผลใหท้างบรษิทัฯ ไม่มี

ตน้ทุนขายในปี 2563 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565

 กาํไรข ัน้ต้น

กําไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ สําหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืน

แรกปี 2565 บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นเท่ากบั 59.17 ล้านบาท 91.22 ล้านบาท 100.68 ล้านบาท และ 27.18 ล้านบาท

ตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 13.83 ร้อยละ 17.24 ร้อยละ 18.98 และร้อยละ 19.16 ตามลําดบั โดย

สามารถแสดงรายละเอยีดไดด้งัต่อไปน้ี

ประเภทกาํไรข ัน้ต้น
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ

กําไรขัน้ตน้จากการบรกิาร 58.77 13.85 91.22 17.24 100.68 18.98 24.04 21.45 27.18 19.16

กําไรขัน้ตน้จากการขาย 0.40 12.27 - - - - - - - -

รวมกาํไรข ัน้ต้น 59.17 13.83 91.22 17.24 100.68 18.98 24.04 21.45 27.18 19.16

1) กาํไรข ัน้ต้นจากการบริการ

ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นจากการใหบ้รกิาร

จํานวนเท่ากบั 58.77 ลา้นบาท 91.22 ลา้นบาท 100.68 ลา้นบาท และ 27.18 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัรา

กําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.85 รอ้ยละ 17.24 รอ้ยละ 18.98 และรอ้ยละ 19.16 ตามลําดบั โดยกําไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ จะ

แปรผนัตามรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจดัการเดนิระบบและบาํรงุรกัษาแบบครบวงจร (IOM)

ในปี 2563 บรษิทัฯ มกํีาไรขัน้ตน้จากการจากการใหบ้รกิารจํานวน 91.22 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี

2562 จาํนวนเท่ากบั 32.45 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 55.22 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้าก

การบรกิารและขาย เน่ืองจากสามารถรบัรูร้ายไดโ้ครงการกบักรุงเทพมหานคร 7 โครงการไดเ้ตม็ปี และบรษิทัฯมอีตัรา

กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 13.85 ในปี 2562 เป็นรอ้ยละ 17.24 ในปี 2563 โดยมาจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัรา

กําไรขัน้ตน้ของโครงการหลกั ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ ซึง่บรษิทัฯ มกีารบรหิารตน้ทุน

ไดด้มีากขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้สงูขึน้

ในปี 2564 บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นจากการใหบ้รกิารจํานวน 100.68 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563

จาํนวนเท่ากบั 9.46 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 10.37 และมอีตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 17.24

ในปี 2563 เป็นรอ้ยละ 18.98 ในปี 2564 โดยมาจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัรากําไรขัน้ตน้ของโครงการหลกั ไดแ้ก่

โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ซึง่บรษิทัฯ ไดส้ญัญาใหมข่องทัง้ 2 โครงการซึง่

เป็นสญัญาต่อเน่ือง รวมถงึบรษิทัฯ มกีารบรหิารตน้ทุนโครงการ ทําใหเ้มื่อบรษิทัฯ ดําเนินการต่อในปี 2564 สง่ผลให้

อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการบรกิารโดยรวมปรบัสงูขึน้

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นจากการให้บรกิารจํานวน 27.18 ล้านบาท

เพิม่ขึน้จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเท่ากบั 3.14 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 13.06 สอดคลอ้ง

กบัการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการบรกิารและขาย แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ มอีตัรากําไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 21.45 เป็น

รอ้ยละ 19.16 เน่ืองจากในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มสีดัสว่นรายไดจ้ากการดาํเนินโครงการบรกิารงานวศิวกรรม
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และจดัหาอุปกรณ์ในโครงการขนาดใหญ่มากขึน้ ไดแ้ก่ โครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี ซึง่

โครงการประเภทวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์จะมอีตัรากาํไรสุทธทิีต่ํ่ากวา่ โครงการลกัษณะงาน IOM

2) กาํไรข ัน้ต้นจากการขาย

ในปี 2562 บรษิทัฯ มกํีาไรขัน้ต้นจากการขายจํานวน 0.40 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น

รอ้ยละ 12.27 ซึง่มาจากการจาํหน่ายสารเคมทีีใ่ชใ้นการบําบดัน้ําเสยีใหแ้ก่หน่วยงานเอกชนแหง่หนึ่ง แต่เนื่องจากในปี

2563 ถงึ 2564 ลูกคา้รายดงักล่าวมกีารเปลีย่นนโยบายธุรกจิใหม่ทําใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดจ้าํหน่ายสารเคมใีหก้บัลูกคา้ จงึ

สง่ผลใหท้างบรษิทัฯ ไมม่กีาํไรขัน้ตน้จากขายในปี 2563 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565

 ค่าใช้จ่าย

คา่ใชจ้า่ยรวมของบรษิทัฯ สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืน

แรกปี 2565 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายรวมเท่ากบั 36.17 ล้านบาท 32.77 ล้านบาท 37.78 ล้านบาท และ 8.74 ล้านบาท

ตามลาํดบั โดยสามารถแสดงรายละเอยีดไดด้งัต่อไปน้ี

ประเภทค่าใช้จ่าย
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ

ค่าใชจ้า่ยในการขาย1 /

ตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย
0.13 0.36 0.17 0.52 0.4 1.06 0.03 0.00 0.06 0.69

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 36.04 99.64 32.6 99.48 37.38 98.94 6.77 100.00 8.68 99.31

รวมค่าใช้จ่าย 36.17 100.00 32.77 100.00 37.78 100.00 6.80 100.00 8.74 100.00

หมายเหตุ : 1ค่าใชจ้า่ยในการขายงวดสามเดอืนแรกปี 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 มกีารเปลีย่นชือ่รายการในงบการเงนิเป็น ตน้ทุนในการจดั

จาํหน่าย ตามประกาศกรมพฒันาธุรกจิการคา้ เรือ่งการกาํหนดรายการย่อทีต่อ้งมใีนงบการเงนิ ฉบบัที่ 3 พ.ศ. 2562

1) ค่าใช้จ่ายในการขาย

ประเภทค่าใช้จ่าย
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ

ค่าโฆษณาและการตลาด 0.12 92.31 0.09 52.94 0.14 35.00 0.01 33.33 0.04 66.67

ค่าธรรมเนียมการออก

หนงัสอืคํ้าประกนั
- - 0.03 17.65 0.23 57.50 - - 0.01 16.67

ค่าใชจ้า่ยในการขายอื่นๆ 0.01 7.69 0.05 29.41 0.03 7.50 0.02 66.67 0.01 16.66

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 0.13 100.00 0.17 100.00 0.40 100.00 0.03 100.00 0.06 100.00

หมายเหตุ : 1ค่าธรรมเนียมการออกหนงัสอืคํ้าประกนั ปี 2562 บรษิทัจดัอยูใ่นคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร มจีาํนวนเทา่กบั 0.40 ลา้นบาท

ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการขาย จํานวน

เท่ากบั 0.13 ล้านบาท 0.17 ล้านบาท 0.40 ล้านบาท และ 0.06 ล้านบาท ตามลําดบั โดยค่าใช้จ่ายในการขายของ

บรษิทัฯ ประกอบไปดว้ย 3 สว่นหลกั ไดแ้ก่ 1) คา่โฆษณาและการตลาด 2) คา่ธรรมเนียมธนาคารในการออกหนงัสอืคํา้

ประกนั และ 3) คา่ใชจ้า่ยในการขายอื่นๆ เชน่ คา่บรจิาค คา่สมาชกิ และคา่ซือ้แบบประมลูงาน เป็นตน้

ในปี 2563 บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยในการขายจาํนวน 0.17 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2562 จาํนวนเทา่กบั

0.04 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 30.77 โดยหากรวมคา่ธรรมเนียมการออกหนงัสอืคํ้าประกนัในปี 2562

ทีบ่รษิทัฯ จดัอยู่ในค่าใชจ้่ายในการบรหิาร จาํนวน 0.40 ลา้นบาท จะมคี่าใชจ้่ายในการขายลดลง จาํนวนเท่ากบั 0.36

ลา้นบาท คดิเป็นการลดลงทีร่อ้ยละ 67.92 โดยเป็นผลมาจากคา่ธรรมเนียมหนงัสอืคํ้าประกนัในการประมลูงานทีล่ดลง

สาเหตุจากในปี 2562 บรษิทัมกีารเขา้ประมลูโครงการภาครฐัหลายโครงการ ทาํใหม้คีา่ธรรมเนียมหนงัสอืคํ้าประกนัสงู

กวา่ในปี 2563
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ในปี 2564 บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยในการขายจาํนวน 0.40 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563 จาํนวนเทา่กบั

0.23 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึ้นที่ร้อยละ 135.29 โดยเป็นผลมาจากค่าธรรมเนียมหนังสอืคํ้าประกนัในการ

ประมลูงาน ซึง่บรษิทัฯ ไดย้ืน่ประมลูงานโครงการต่างๆ เพิม่มากขึน้

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายจํานวน 0.06 ล้านบาท เพิม่ขึน้

เลก็น้อยจากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเท่ากบั 0.03 ลา้นบาท โดยเป็นผลมาจากค่าโฆษณาและการตลาดที่

เพิม่ขึน้

2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

ประเภทค่าใช้จ่าย
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2564 งวด 3 เดือน ปี 2565

ล้านบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ค่าใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนกังาน 18.77 52.08 19.66 60.31 20.76 55.54 5.00 73.86 5.58 64.29

ค่าทีป่รกึษา 1.77 4.91 1.86 5.71 1.86 4.98 0.46 6.79 0.46 5.30

ค่าเชา่ 2.62 7.27 8.65 26.53 3.53 9.44 0.54 7.98 1.38 15.9

ค่าสาธารณูปโภค 0.79 2.19 0.78 2.39 0.82 2.19 0.20 2.95 0.22 2.53

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 1.8 4.99 (1.07) (3.28) 0.42 1.13 0.10 1.48 0.13 1.5

ค่าใชจ้า่ยสาํหรบัเตรยีมงาน

โครงการใหม่
7.52 20.87 0.16 0.49 7.16 19.15 - - - -

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิารอื่นๆ 2.77 7.69 2.56 7.85 2.83 7.57 0.47 6.94 0.91 10.48

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 36.04 100.00 32.60 100.00 37.38 100.00 6.77 100.00 8.68 100.00

หมายเหตุ : 1ค่าเสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่ายในปี 2563 มกีารกลบัรายการค่าตดัจาํหน่ายสนิทรพัยส์ทิธกิารใชน้วตักรรมดา้นการบาํบดัน้ําเสยีรายการ

หน่ึง จาํนวน 1.07 ลา้นบาท เน่ืองจากมกีารตดัจาํหน่ายสนิทรพัยด์งักลา่วไปในปี 2563

ในช่วงปี 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิาร จาํนวน

เท่ากบั 36.04 ลา้นบาท 32.60 ลา้นบาท 37.38 ลา้นบาท และ 8.68 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ

99.64 รอ้ยละ 99.48 รอ้ยละ 98.94 และรอ้ยละ 99.31 ของค่าใชจ่้ายรวมของบรษิทัฯ ตามลําดบั โดยค่าใชจ้่ายในการ

บรหิารของบรษิทัฯ ประกอบไปด้วย 7 ส่วนหลกั ได้แก่ 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน ได้แก่ เงนิเดอืน สวสัดกิาร

พนักงาน และค่าอบรมพนักงาน 2) ค่าเช่า ประกอบดว้ย ค่าเช่าสาํนักงานและค่าเช่าคอมพวิเตอรข์องบรษิทัฯ 3) ค่าที่

ปรกึษา ประกอบดว้ย คา่ตรวจสอบจากผูต้รวจสอบบญัชี และคา่ทีป่รกึษา ประกอบดว้ย ทีป่รกึษาทางการเงนิ ทีป่รกึษา

ทางกฎหมาย และผูต้รวจสอบภายใน 4) คา่สาธารณูปโภค ไดแ้ก่ คา่ไฟ คา่โทรศพัท์ และคา่บรกิารอนิเทอรเ์น็ต 5) คา่

เสือ่มราคา 6) คา่ใชจ้า่ยสาํหรบัเตรยีมงานโครงการใหม่ เป็นคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเตรยีมการดาํเนินโครงการทีอ่ยู่

ระหว่างรอยต่อของสญัญาประมูลงานระยะเก่ากบังานระยะใหม่ ของโครงการกรุงเทพมหานคร ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็น

ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัเงนิเดอืน ค่าจ้างพนักงาน และ 7) ค่าใช้จ่ายในการบรหิารอื่นๆ เช่น ค่าซ่อมแซมอุปกรณ์

สาํนกังาน และคา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัเดนิทางของพนกังาน เป็นตน้

ในปี 2563 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการบรหิารจํานวน 32.60 ล้านบาท ลดลงจากในปี 2562 จํานวน

เท่ากบั 3.44 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการลดลงที่ร้อยละ 9.54 โดยสาเหตุหลกัมาจากในปี 2562 บรษิทัฯ มีค่าใช้จ่าย

สาํหรบัเตรยีมงานโครงการใหม่กบักรุงเทพมหานครเพิม่ขึน้ เนื่องจาก บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการต่อสญัญาโครงการโรง

ควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567) อยา่งไรกต็ามในปี 2563 บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ย

พนักงานเพิม่ขึ้นสอดคล้องกบัจํานวนพนักงานในบรษิัทฯที่เพิม่ขึ้น และค่าที่ปรกึษาที่เพิม่ขึ้นจากจ้างที่ปรกึษาที่

เกีย่วขอ้งในการดาํเนินการเขา้ตลาดหลกัทรพัยฯ์

ในปี 2564 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารจํานวน 37.38 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในปี 2563 จํานวน

เท่ากบั 4.78 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 14.66 โดยเป็นผลมาจากในปี 2564 บรษิทัฯมคีา่ใชจ้า่ยสาํหรบั

เตรยีมงานโครงการใหม่ทีสู่ง เน่ืองจากบรษิทัฯ อยู่ระหว่างการต่อสญัญากบักรุงเทพมหานคร ใน 2 โครงการ ไดแ้ก่
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โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง ระยะที่ 4 (สญัญาปี 2564 ถงึ 2569) และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ระยะที่ 3

(สญัญาปี 2564 ถงึ 2569) นอกจากน้ีบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายพนักงานเพิม่ขึน้จากการปรบัเงนิเดอืนและเบี้ยประชุมของ

คณะกรรมการบรษิทั จากการปรบัเงนิเดอืนใหแ้ก่พนกังานและคา่เบีย้ประชมุของคณะกรรมการบรษิทัทีเ่พิม่ขึน้

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิารจาํนวน 8.68 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

จากในงวดสามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเท่ากบั 1.91 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 28.21 โดยเป็นผลหลกั

มาจากค่าทีป่รกึษา ทีเ่พิม่ขึน้ โดยเป็นค่าใชจ้่ายในส่วนของทีป่รกึษาการเงนิ และทีป่รกึษากฎหมาย สําหรบัการนํา

บรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานที่เพิม่ขึน้ จากการปรบัเงนิเดอืนให้แก่

พนกังานและคา่เบีย้ประชุมของคณะกรรมการบรษิทัทีเ่พิม่ขึน้

 ต้นทุนทางการเงิน

ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสาม

เดอืนแรกปี 2565 เท่ากบั 5.88 ลา้นบาท 5.96 ลา้นบาท 3.57 ลา้นบาท และ 1.96 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็น

สดัสว่นต่อรายไดร้วมเทา่กบัรอ้ยละ 1.36 รอ้ยละ 1.12 รอ้ยละ 0.67 และรอ้ยละ 1.38 ตามลาํดบั โดยตน้ทุนทางการเงนิ

ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ดอกเบีย้จา่ยเงนิกูย้มืระยะยาว และดอกเบีย้จา่ยตัว๋สญัญาใชเ้งนิ

ปี 2563 บรษิัทฯ มตี้นทุนทางการเงนิค่อนขา้งใกล้เคยีงกบัในปี 2562 ที่จํานวน 5.96 ล้านบาท เพิม่ขึ้น

เล็กน้อยจาก ปี 2562 เน่ืองจากบรษิทัฯ ได้เบกิเงนิกู้ระยะยาว เพิม่ขึน้มาสนับสนุนการทํางานโครงการโรงควบคุม

คณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ระยะที่ 4 ทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัสญัญาระยะใหมใ่นปี 2563

ปี 2564 บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินลดลงจากในปี 2563 จํานวน 2.39 ล้านบาท จากการนําเงินทุน

หมุนเวยีนของบรษิทัฯ มาใชเ้พิม่ขึน้ และลดการกูเ้งนิจากสถาบนัการเงนิเพือ่ลดภาระดอกเบีย้จา่ยของบรษิทัฯ สาํหรบั

โครงการหลกั เชน่ โครงการทีไ่ดร้บัจากกรงุเทพมหานคร และโครงการโรงพยาบาลเกือ้การณุย์ เป็นตน้

สาํหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทางการเงนิจาํนวน 1.96 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากในงวด

สามเดอืนแรกปี 2564 จาํนวนเท่ากบั 1.13 ลา้นบาท โดยเป็นผลมาจากการเบกิเงนิกูเ้พิม่เตมิเพื่อใชใ้นการดําเนินงาน

โครงการหลกั ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ และ

โครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ

 กาํไรสทุธิ

บรษิทัฯ มกีําไรสทุธิ สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และในงวดสามเดอืนแรกปี

2565 เทา่กบั 18.30 ลา้นบาท 43.43 ลา้นบาท 52.35 ลา้นบาท และ 13.37 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัรากาํไร

สทุธเิท่ากบั รอ้ยละ 4.23 รอ้ยละ 8.16 รอ้ยละ 9.82 และรอ้ยละ 9.41 ตามลาํดบั

ปี 2563 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ เท่ากับ 43.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ปี 2562 จํานวน 25.13 ล้านบาท

สอดคลอ้งกบัรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากโครงการจากกรุงเทพมหานครทีส่ามารถดําเนินการไดใ้น 7 โครงการและไม่มชี่วง

รอยต่อระยะสญัญา และโครงการจากการประปา เป็นตน้ โดยบรษิทัฯมอีตัรากําไรสทุธใินปี 2563 เท่ากบั รอ้ยละ 8.16

เพิม่ขึน้จากปี 2562 ทีร่อ้ยละ 4.23 เนื่องจากบรษิทัฯ อตัรากําไรขัน้ต้นจากการดําเนินงานทีด่ขี ึน้ จากการทีบ่รษิทัฯ

สามารถบรหิารตน้ทุนโครงการไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ และลกัษณะของโครงการของกรงุเทพมหานครทีม่กีารซ่อมบาํรงุ

น้อยลงในระหวา่งปี 2563 และการควบคมุคา่ใชจ้า่ยบรหิารทีร่ดักุม ทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถทาํอตัรากาํไรสทุธไิดด้ขี ึน้
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ปี 2564 บรษิทัฯ มกีาํไรสทุธิ เทา่กบั 52.35 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ปี 2563 จาํนวน 8.92 ลา้นบาท และอตัรา

กําไรสุทธเิท่ากบั รอ้ยละ 9.82 เพิม่ขึน้จากปี 2563 ทีร่อ้ยละ 8.16 เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการอตัรากําไร

ขัน้ตน้จากการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ จากการทีบ่รษิทัฯ สามารถบรหิารตน้ทุนโครงการไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ และลกัษณะ

ของโครงการของกรุงเทพมหานครทีม่กีารซ่อมบํารุงน้อยลงในระหวา่งปี 2564 เน่ืองจากโครงการของกรุงเทพมหานคร

ในสว่นงานบาํบดัน้ําเสยีไดม้งีานซ่อมบํารงุไปแลว้ในชว่งปี 2562 ถงึ 2563

สําหรบัในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธทิีร่อ้ยละ 9.41 ลดลงจากงวดสามเดอืน ปี

2564 ทีร่อ้ยละ 12.82 โดยบรษิทัฯ มอีตัราการทาํกาํไรสทุธทิีล่ดลงเนื่องในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มสีดัสว่น

รายได้จากการดําเนินโครงการบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ในโครงการขนาดใหญ่มากขึน้ ซึ่งลกัษณะ

โครงการดงักล่าวจะมอีตัรากาํไรสทุธน้ิอยกวา่งานดา้น IOM

1.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน

 งบแสดงฐานะทางการเงินส่วนสินทรพัย์

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรพัย์

สินทรพัยห์มนุเวียน

- เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 14.73 4.71 38.94 10.53 22.93 4.17 69.64 13.04

- ลกูหน้ีอื่น-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 1.78 0.32 1.78 0.33

- สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 1.07 0.29 29.30 5.32 46.31 8.67

- ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-กจิการอื่น 109.07 34.90 148.29 40.09 247.65 45.02 174.54 32.68

- สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น 64.58 20.67 76.53 20.69 97.02 17.64 71.18 13.33

- ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน 37.89 12.12 35.88 9.70 11.10 2.02 28.18 5.28

- ลกูหน้ีกรมสรรพกร 1.48 0.47 - - 8.08 1.47 - -

- ภาษซีือ้ยงัไมค่รบกําหนดชาํระ 0.79 0.25 0.82 0.22 2.18 0.40 1.46 0.27

- วสัดุสาํหรบังานซ่อม 2.62 0.84 2.73 0.74 22.64 4.12 18.46 3.46

- ภาษเีงนิไดจ้า่ยลว่งหน้า 1.78 0.57 3.51 0.95 - - - -

- เงนิจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้วสัดุสาํหรบังานตดิตัง้ - - 0.92 0.25 18.18 3.30 27.11 5.08

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 232.94 74.53 308.69 83.46 460.86 83.78 438.66 82.14

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน

- เงนิฝากธนาคารตดิภาระคํ้าประกนั 60.96 19.51 47.87 12.94 74.78 13.59 74.80 14.01

- อุปกรณ์และยานพาหนะ 6.73 2.15 3.31 0.90 4.95 0.90 5.74 1.07

- สนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ - - 7.62 2.06 6.12 1.11 9.94 1.86

- สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 5.12 1.64 0.86 0.23 0.74 0.13 0.68 0.13

- สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัชี 2.93 0.94 - - 2.13 0.39 3.67 0.69

- สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 3.85 1.23 1.52 0.41 0.54 0.10 0.53 0.10

รวมสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 79.59 25.47 61.18 16.54 89.26 16.22 95.36 17.86

รวมสินทรพัย์ 312.53 100.00 369.87 100.00 550.12 100.00 534.02 100.00

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ

มสีนิทรพัย์รวมเท่ากบั 312.53 ล้านบาท 369.87 ล้านบาท 550.12 ล้านบาท และ 534.02 ล้านบาท ตามลําดบั โดย

สนิทรพัยท์ีส่าํคญัของบรษิทัฯ เชน่ เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-กจิการอื่น สนิทรพัย์

ทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น และเงนิฝากธนาคารตดิภาระคํ้าประกนั เป็นต้น โดยรายละเอยีดของสนิทรพัย์ทีส่ําคญั

ต่างๆ มดีงัน้ี
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1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม

2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 14.73 ลา้นบาท 38.94 ลา้นบาท 22.93 ลา้นบาท และ 69.64 ลา้นบาท

ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.71 รอ้ยละ 10.53 รอ้ยละ 4.17 และรอ้ยละ 13.04 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดย

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ประกอบดว้ย เงนิสด และเงนิฝากธนาคาร ใชส้าํหรบัเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการ

ดาํเนินธรุกจิ

2) ลกูหน้ีอื่น-กิจการที่เกี่ยวข้องกนั

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ ไม่มีลูกหนี้อื่น-กิจการที่

เกีย่วขอ้งกนั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มลีูกหน้ีอื่น-กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง

กนั เทา่กบั 1.78 ลา้นบาท และ 1.78 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.32 และ 0.33 ของสนิทรพัยร์วม ตามลาํดบั โดยใน

ปี 2562 ถงึ 2563 บรษิทัฯ ไมม่รีายการดงักล่าว เนื่องจากบรษิทัฯ ยงัไมไ่ดม้โีครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิการทีเ่กีย่วขอ้ง

กัน สําหรับในปี 2564 และงวดสามเดือนแรกปี 2565 เป็นรายการจ่ายชําระเงินมัดจําค่าสินค้าให้กับบริษัท

เนาวรตัน์ พฒันาการ จาํกดั (มหาชน) สาํหรบังานตดิตัง้เครือ่งจกัร โครงการมนีบุรี

3) สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา-กิจการที่เกี่ยวข้องกนั

บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์ทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ถงึ ณ วนัที่

31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 เท่ากับ 1.07 ล้านบาท 29.30 ล้านบาท และ 46.31 ล้านบาท

ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.29 รอ้ยละ 5.32 และรอ้ยละ 8.67 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั ซึง่สนิทรพัยท์ีเ่กดิจาก

สญัญา-กิจการที่เกี่ยวข้องกันของบริษัทฯ เป็นรายได้ค้างรบัที่รอเรียกเก็บจากการทํางานตามสญัญาของบริษัท

เนาวรตัน์ พฒันาการ จาํกดั (มหาชน) สาํหรบังานตดิตัง้เครือ่งจกัร โครงการมนีบุรี โดยในปี 2564 และงวดสามเดอืนปี

2565 เพิม่ขึน้ เน่ืองจากการดาํเนินงานตามสญัญาในโครงการมนีบุรี

4) ลกูหน้ีการค้าและลกูหน้ีอื่น-กิจการอื่น

ลูกหนี้การค้าหลกัของบรษิทัฯ คอื ลูกค้างานโครงการบรหิารจดัการเดนิระบบและบํารุงรกัษาแบบ

ครบวงจร (IOM) กลุ่มลกูคา้กรงุเทพมหานคร และกลุม่ลกูคา้หน่วยงานภาครฐัอื่น โดยกลุ่มลกูคา้ราชการ มกีระบวนการ

ภายในสาํหรบัการเบกิจา่ยงบประมาณ ทาํใหอ้าจตอ้งใชร้ะยะเวลานานขึน้เลก็น้อยในการชาํระเงนิ อยา่งไรกต็าม ลกูหน้ี

กลุ่มนี้เป็นลูกหน้ีทีม่คีุณภาพสงู รวมถงึบรษิทัฯ ไม่เคยประสบปัญหาหน้ีสญูจากลูกคา้ในกลุ่มน้ี สาํหรบัลูกหนี้อื่นของ

บรษิทัฯ เชน่ คา่วสัดุสิน้เปลอืง คา่ใชจ้า่ยจา่ยล่วงหน้า และเงนิทดรองจา่ยพนกังาน เป็นตน้

โดยรายละเอียดลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น-กิจการอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง ณ วันที่

31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 สามารถแสดงไดต้ามตารางต่อไปน้ี

ลูกหน้ีการค้าและ

ล ูกหน้ีอ ื่น-กิจการอื่น

31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565
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ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ล ูกหน้ีการค้า

อายุคงคา้งยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 31.81 29.16 60.83 41.02 90.69 36.62 83.59 47.89

อายคุงค้างเกินกาํหนดชาํระ

- ไมเ่กนิ 3 เดอืน 65.45 60.01 83.35 56.21 137.34 55.46 67.14 38.47

- มากกวา่ 3 เดอืน ถงึ 6 เดอืน 4.39 4.03 0.26 0.18 15.39 6.21 20.44 11.71

- มากกวา่ 6 เดอืน ถงึ 12 เดอืน 2.02 1.85 - - - - - -

หกั: ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู - - - - - - - -

รวมลูกหน้ีการค้า - สทุธิ 103.67 95.05 144.44 97.41 243.42 98.29 171.17 98.07

ล ูกหน้ีอ ื่น

วสัดุสิน้เปลอืง 0.14 0.13 0.27 0.18 0.24 0.10 0.25 0.14

ค่าใชจ้า่ยจา่ยลว่งหน้า 3.07 2.81 2.86 1.93 3.58 1.44 2.60 1.49

เงนิทดรองจา่ยพนกังาน 0.33 0.30 0.26 0.18 0.39 0.16 0.51 0.29

ลกูหน้ีอื่น 1.86 1.71 0.53 0.34 0.02 0.01 0.01 0.01

รวมลูกหน้ีอื่น 5.40 4.95 3.92 2.63 4.23 1.71 3.37 1.93

หกั: ค่าเผือ่ผลขาดทุนทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ - - 0.07 0.04 - - - -

รวมลูกหน้ีการค้าและล ูกหน้ีอื่น-กิจการอื่น 109.07 100.00 148.29 100.00 247.65 100.00 174.54 100.00

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บริษัทฯ มีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นจากปี 2562 เท่ากับ 39.22 ล้านบาท

คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.96 มาจากลูกหน้ีการค้าหลกั คือ หน่วยงานกรุงเทพมหานคร จากการประมูลงาน

โครงการระยะใหมไ่ด้ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567)

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้เพิม่ขึน้จากปี 2563 เท่ากบั 99.36 ลา้นบาท คดิ

เป็นการเพิม่ขึ้นร้อยละ 67.00 จากลูกหน้ีการค้าหลกั คอื หน่วยงานกรุงเทพมหานคร ได้แก่ โครงการโรงควบคุม

คณุภาพน้ําดนิแดงระยะที่ 4 และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ําระยะที่ 3 เน่ืองจากเป็นชว่งแรกของการเริม่ตน้สญัญา โดยใน

ช่วงแรกกรุงเทพมหานครจะมกีระบวนการสาํหรบัการเบกิจ่ายเงนิค่อนขา้งล่าชา้จากการส่งขอ้มูลไปหน่วยงานต่างๆ

รวมถงึโครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ ทีม่กีารดําเนินงานตดิตัง้อุปกรณ์ตามสญัญาภายหลงัการชะลอการ

ดาํเนินการจากสถานการณ์การแพรร่ะบาด Covid-19

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มลีกูหน้ีการคา้ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 เทา่กบั 73.11

ล้านบาท คดิเป็นการลดลงร้อยละ 29.52 สาเหตุหลกัจากลูกหน้ีการค้าหลกั คอื หน่วยงานกรุงเทพมหานคร และ

การประปานครหลวง ทีเ่ริม่มกีารทยอยชาํระเงนิจากการอนุมตักิระบวนการเบกิจา่ยเงนิในชว่งเริม่แรกของระยะสญัญา

เน่ืองด้วยลกัษณะของการประกอบธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ คอื บรกิารบรหิารจดัการเดนิระบบและ

บํารุงรกัษาแบบครบวงจร (IOM) ซึง่โดยปกตจิะมรีะยะเวลาการบรกิารอยูท่ ี่ 6 เดอืน ถงึ 5 ปี ซึง่ลกัษณะการรบัรูร้ายได้

จะเป็นการรบัรูร้ายไดต้ามสดัส่วนงานทีท่ําเสรจ็ หรอืตามทีร่ะบุในสญัญา โดยบรษิทัฯ และผูบ้รหิารใหค้วามสาํคญัใน

การบรหิารลูกหน้ี และมกีารกําหนดนโยบายการใหเ้ครดติเทอมการชําระเงนิมาตรฐานแก่ลูกคา้เป็นระยะเวลา 30 วนั

โดยมกีารพจิารณาจากลกัษณะลกูคา้ ซึง่ในกรณทีีเ่กดิเหตุการณ์ลกูคา้คา้งชาํระหรอืจา่ยลา่ชา้ บรษิทัฯ จะมกีระบวนการ

ตดิตามชาํระเงนิ โดยบรษิทัฯ จะมกีารโทรศพัทเ์พือ่ตดิต่อลกูคา้ก่อนในเบือ้งตน้ และจะดาํเนินการออกจดหมายแจง้แก่

ลกูคา้ ทัง้หมด 2 ครัง้ โดยออกจดหมายครัง้ที่ 2 ภายหลงัการออกจดหมายครัง้แรก 30 วนั หากลกูคา้ยงัไมด่าํเนินการ

ชาํระคา่บรกิารทีค่งคา้ง บรษิทัฯ จะดาํเนินการทางกฎหมายแก่ลกูคา้รายนัน้ต่อไป ซึง่ปัจจุบนั บรษิทัฯ ยงัไมเ่คยมกีาร
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ดาํเนินการทางกฎหมายแก่ลกูคา้รายใดของบรษิทัฯ เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารตรวจสอบลกูคา้ทุกรายคอ่นขา้งรดักุมก่อน

การเขา้รบังาน

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มี

ลูกหนี้คงค้างไม่เกิน 3 เดือน จํานวน 65.45 ล้านบาท 83.35 ล้านบาท 137.34 ล้านบาท และ 67.14 ล้านบาท

ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 60.01 รอ้ยละ 56.21 รอ้ยละ 55.46 และรอ้ยละ 38.47 ของลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-กจิการ

อื่นรวมทัง้หมด ตามลาํดบั โดยลกูหน้ีคงคา้งไมเ่กนิ 3 เดอืน ตัง้แต่ปี 2562 ถงึ 2564 มกีารเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้ทุกปี ซึง่

เกดิจากลูกคา้โครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ กรุงเทพมหานคร และการประปานครหลวง เป็นตน้ ซึง่เป็นหน่วยงาน

ราชการทีม่กีระบวนการในการเบกิจ่ายเงนินานกว่าปกตใินช่วงเริม่ตน้สญัญาของแต่ละโครงการ อย่างไรกต็าม ลูกหน้ี

การคา้คงคา้งไมเ่กนิ 3 เดอืน ในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 ลดลง เนื่องจากหน่วยงานกรุงเทพมหานคร เริม่มกีารทยอย

จา่ยเงนิตามงวดงานเรยีบรอ้ยแลว้

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มี

ลูกหนี้คงค้างเกิน 3 เดือน แต่ไม่เกิน 6 เดือน จํานวน 4.39 ล้านบาท 0.26 ล้านบาท 15.39 ล้านบาท และ 20.44

ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 4.03 รอ้ยละ 0.18 รอ้ยละ 6.21 และรอ้ยละ 11.71 ของลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-

กิจการอื่นรวมทัง้หมด ตามลําดบั สําหรบัลูกหนี้คงค้างเกิน 3 เดือน แต่ไม่เกิน 6 เดือน ประกอบด้วยลูกหนี้จาก

โครงการหลกั ได้แก่ โครงการของกรุงเทพมหานคร โดยในปี 2563 ลูกหน้ีคงค้างเกนิ 3 เดอืน แต่ไม่เกนิ 6 เดอืน

ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากลกูคา้ของบรษิทัฯ ชาํระคา่บรกิารมากขึน้ สง่ผลใหย้อดลกูหน้ีลดลง โดยเป็นผลมาจากโครงการ

หลกัของ บรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหว้ยขวาง และโครงการการประปานครหลวง โดย

สําหรบัปี 2564 ลูกหน้ีคงคา้งเกนิ 3 เดอืน แต่ไม่เกนิ 6 เดอืน มกีารเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้จากลูกคา้กรุงเทพมหานคร

ได้แก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดินแดง (สัญญาเริ่มเดือนมิถุนายน 2564) ซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่

กรงุเทพมหานครอยูใ่นชว่งขัน้ตอนการอนุมตักิารเบกิจา่ยเงนิในชว่งแรกซึง่จะใชร้ะยะเวลานานกวา่ปกติ และในงวดสาม

เดอืนแรกปี 2565 ลูกหนี้คงคา้งเกนิ 3 เดอืน แต่ไม่เกนิ 6 เดอืน มจีาํนวนเพิม่ขึน้ เนื่องจากมกีารเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้

จากลูกคา้กรุงเทพมหานคร ไดแ้ก่ โครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา (สญัญาเริม่เดอืนกนัยายน 2564) และมรีะยะเวลาการ

เบกิจา่ยคอ่นขา้งนานเชน่เดยีวกบัปี 2564

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ มีลูกหน้ีคงค้างเกิน 6 เดือน แต่ไม่เกิน 12 เดือน จํานวน

2.02 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.85 ของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-กจิการอื่นรวมทัง้หมด โดยปี 2563 ถงึปี 2564 และ

ในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ ไม่มลีูกหน้ีคงคา้งเกนิ 6 เดอืน แต่ไม่เกนิ 12 เดอืน สาเหตุทีปี่ 2562 มลีูกหน้ี

คงคา้งเกนิ 6 เดอืน แต่ไม่เกนิ 12 เดอืน เน่ืองจากความผดิพลาดเลก็น้อยของลูกคา้รายหนึ่งของบรษิทัฯ รายหน่ึงใน

การบรหิารจดัการภายใน ซึง่สามารถจดัการได้ ทาํใหใ้นปี 2563 ถงึปี 2564 จงึไมม่รีายการน้ีคงเหลอือยู่

ทัง้น้ี สาํหรบันโยบายการตัง้สาํรองคา่เผือ่ผลขาดทุน บรษิทัฯ มกีารวดัมลูคา่ของคา่เผือ่ผลขาดทุนดว้ย

วธิกีารอย่างง่าย (Simplified Approach) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 9 เรื่อง สนิทรพัยท์างการเงนิ

(“TFRS 9”) ทีนํ่ามาถอืปฏบิตัติัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 เป็นตน้ไป

โดยในปี 2563 บรษิัทฯ มกีารตัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น จํานวน 0.07 ล้านบาท จาก

โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตร์และเทคโนโลยแีห่งประเทศไทย (วว.) เน่ืองจากโครงการดงักล่าวอยู่ในพื้นทีเ่กดิ

อุทกภยัอย่างหนักตดิต่อกนัหลายเดอืน จงึไม่สามารถเขา้ไปดําเนินงานไดต้ามระยะเวลาสญัญา สง่ผลใหม้กีารสง่มอบ
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งานไดไ้มเ่ป็นไปตามสญัญา ดว้ยสาเหตุดงักล่าวทาํใหท้างผูว้า่งจา้งไมเ่รยีกเกบ็คา่ปรบัดงักล่าว จงึทาํใหบ้รษิทัฯ มกีาร

ปรบัรายการดงักล่าวออกไปในปี 2564

5) สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา-กิจการอื่น

บรษิทัฯ ไดม้กีารนํามาตรฐานทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัรูร้ายได้ (“TFRS 15”) มาปฏบิตัติัง้แต่ปี 2562 โดย

มกีารจดัประเภทรายการใหม่ในงบแสดงฐานะการเงนิ โดยแยกสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญาออกจากลูกหน้ีการคา้และ

ลกูหนี้อื่น โดยบรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดต้ามขัน้ความสาํเรจ็ของงานจากตน้ทุน (Cost to Cost) กรณีทีบ่รษิทัฯ มรีายได้

จากการดาํเนินงานทีร่บัรูต้ามขัน้ความสาํเรจ็ของงานจากตน้ทุน (Cost to Cost) สงูกวา่เงนิทีเ่รยีกเกบ็จากผูว้า่จา้งหรอื

เงนิงวดตามสญัญานัน้ สว่นต่างดงักล่าวจะถูกบนัทกึเป็นสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา ซึง่การเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยท์ี่

เกดิจากสญัญาแต่ละงวดจะขึน้อยูก่บัข ัน้ความสาํเรจ็ของงานจากตน้ทุน หกัลบดว้ยการวางบลิระหวา่งงวด

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม

2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 64.58 ลา้นบาท 76.53 ลา้นบาท 97.02 ลา้นบาท และ 71.18 ลา้นบาท

ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.67 รอ้ยละ 20.69 รอ้ยละ 17.64 และรอ้ยละ 13.33 ของสนิทรพัยร์วม ตามลาํดบั โดย

รายการสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น คอื รายการงานระหว่างทําของบรษิทัฯ และอยู่ระหว่างการรอเรยีกเกบ็

ซึง่เป็นงานโครงการของกรงุเทพมหานครเป็นหลกั

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บริษัทฯ มีสนิทรพัย์ที่เกิดจากสญัญา-กิจการอื่น เพิ่มขึ้นจากปี 2562

จาํนวน 11.95 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุจากการรบัรูง้านระหวา่งทาํรอเรยีกเกบ็มากขึน้ในโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ํา

หนองแขม-ทุง่ครุ และโครงการของทา่อากาศยานไทย

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 บริษัทฯ มีสนิทรพัย์ที่เกิดจากสญัญา-กิจการอื่น เพิ่มขึ้นจากปี 2562

จํานวน 20.49 ล้านบาท โดยมสีาเหตุจากงานระหว่างทํารอเรยีกเก็บมากขึน้ในโครงการทีไ่ด้รบัจากการประปานคร

หลวง โครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา-กิจการอื่น ลดลงจาก ณ วันที่

31 ธนัวาคม 2564 จํานวน 25.84 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากงานระหว่างทํารอเรียกเก็บลดลงในโครงการ

ศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ

6) ลกูหน้ีเงินประกนัผลงาน

บรษิทัฯ มลีกูหนี้เงนิประกนัผลงาน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ

วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 37.89 ลา้นบาท 35.88 ลา้นบาท 11.10 ลา้นบาท และ 28.18 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอื

คดิเป็นรอ้ยละ 12.12 รอ้ยละ 9.70 รอ้ยละ 2.02 และรอ้ยละ 5.28 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดยรายการลูกหน้ีเงนิ

ประกนัผลงาน คอื การที่ลูกค้าหกัเงนิส่วนหนึ่งที่จ่ายให้กบับรษิัทฯ เป็นเงนิประกนัผลงาน ซึ่งจะได้รบัคนืเมื่อจบ

โครงการ หรอืเมื่อบรษิทัฯ นําหนังสอืคํ้าประกนัจากธนาคารมาวางแทน ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบัเงื่อนไขของสญัญา โดยส่วน

ใหญ่ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงานมาจากโครงการของกรงุเทพมหานคร โดยบรษิทัฯ มลีกูหน้ีเงนิประกนัผลงานลดลงตัง้แต่ปี

2562 ถงึปี 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 เน่ืองจากถงึกําหนดคนืเงนิคํ้าประกนัผลงานในโครงการหลกั ไดแ้ก่

โครงการโรงควบคุมคณุภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา
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7) วสัดสุาํหรบังานซ่อม

บริษัทฯ มีวสัดุสําหรบังานซ่อม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถึง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เทา่กบั 2.62 ลา้นบาท 2.73 ลา้นบาท 22.64 ลา้นบาท และ 18.46 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอื

คดิเป็นรอ้ยละ 0.84 รอ้ยละ 0.74 รอ้ยละ 4.12 และรอ้ยละ 3.46 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดยรายการวสัดุสาํหรบั

งานซ่อม ไดแ้ก่ วสัดุ และอุปกรณ์ เพื่อใชส้าํหรบัโครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการของกรุงเทพมหานคร และ

โครงการเอกชน เช่น โครงการมนีบุรี เป็นต้น โดยในปี 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 วสัดุสําหรบังานซ่อม

เพิม่ขึน้ 19.91 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 729.30 จากรายการสัง่ซือ้วสัดุ และอุปกรณ์สาํหรบัการดําเนินงานในโครงการ

มนีบุรี

8) เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อวสัดสุาํหรบังานติดต ัง้

บริษัทฯ มีเงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อวสัดุสําหรบังานติดตัง้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ถึง ณ วนัที่

31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 เท่ากับ 0.92 ล้านบาท 18.18 ล้านบาท และ 27.11 ล้านบาท

ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.25 รอ้ยละ 3.30 และรอ้ยละ 5.08 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดยรายการเงนิจ่าย

ล่วงหน้าค่าซื้อวสัดุสําหรบังานตดิตัง้ เป็นรายการสําหรบัเงนิมดัจําจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อสนิคา้และค่าใชจ้่ายผูร้บัเหมา

สําหรบังานปรบัปรุงระบบ โดยสาเหตุทีร่ายการเงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อวสัดุสําหรบังานตดิตัง้เพิม่ขึน้ในปี 2564 และ

งวดสามเดอืนแรกปี 2565 จากการจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อสนิคา้และค่าใชจ้่ายของผูร้บัเหมาสําหรบังานโครงการ ได้แก่

โครงการมนีบุรี และโครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ

9) เงินฝากธนาคารติดภาระค ํา้ประกนั

บรษิทัฯ มเีงนิฝากธนาคารตดิภาระคํ้าประกนั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564

และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 เท่ากับ 60.96 ล้านบาท 47.87 ล้านบาท 74.78 ล้านบาท และ 74.80 ล้านบาท

ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 19.51 รอ้ยละ 12.94 รอ้ยละ 13.59 และรอ้ยละ 14.01 ของสนิทรพัยร์วม ตามลาํดบั โดย

รายการเงนิฝากธนาคารตดิภาระคํา้ประกนั เป็นรายการเงนิฝากคํา้ประกนัสนิเชือ่ประเภทต่างๆ ไดแ้ก่ ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ

หน้งสอืคํา้ประกนัซองประมลูงาน หนงัสอืคํา้ประกนัสญัญา หนงัสอืคํา้ประกนัผลงาน และหนงัสอืคํา้ประกนัการใชไ้ฟฟ้า

เป็นตน้ โดยในปี 2564 เงนิฝากธนาคารตดิภาระคํา้ประกนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ เน่ืองจาก บรษิทัฯ มกีารฝากเงนิเพิม่เพือ่เป็น

หลกัประกนัสาํหรบัหนังสอืคํ้าประกนัผลงานโครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง

และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา สาํหรบังวดสามเดอืนแรกปี 2565 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากดอกเบีย้เงนิฝากทีไ่ดร้บัจากบญัชี

เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํา้ประกนั

10) อปุกรณ์และยานพาหนะ

บรษิทัฯ มอุีปกรณ์และยานพาหนะ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เทา่กบั 6.73 ลา้นบาท 3.31 ลา้นบาท 4.95 ลา้นบาท และ 5.74 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ

2.15 รอ้ยละ 0.90 รอ้ยละ 0.90 และรอ้ยละ 1.07 ของสนิทรพัยร์วม ตามลาํดบั

ในปี 2563 บรษิทัฯ มอุีปกรณ์และยานพาหนะ ลดลงจากปีก่อน จํานวน 3.42 ลา้นบาท คดิเป็นลดลง

รอ้ยละ 50.82 โดยจาํนวนทีล่ดลงมสีาเหตุหลกัมาจาก การประกาศใชม้าตรฐานรายงานทางการเงนิฉบบัใหม่ TFRS16

เรื่อง การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชเีรื่องสญัญาเช่า ไปเป็นสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ สําหรบัสนิทรพัยถ์าวร ทีช่ําระ

ราคาสนิทรพัยใ์นรูปแบบการเช่าซื้อ และมกีารตดัจําหน่ายทรพัยส์นิเน่ืองจากการชํารุด ทําใหร้ายการมอุีปกรณ์และ

ยานพาหนะลดลงจากปี 2562



บรษิทั ยทูลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จาํกดั (มหาชน)

สว่นที่ 2.2.4 หน้าที่ 23

ปี 2564 บรษิทัฯ มอุีปกรณ์และยานพาหนะ เพิม่ขึน้จากปีก่อน จาํนวน 1.64 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 49.55 โดยจาํนวนทีเ่พิม่ขึน้มสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ ซือ้ทรพัยส์นิเพิม่เตมิ ไดแ้ก่ คอมพวิเตอร์ และมี

การโอนรายการสนิทรพัย์สทิธกิารใช้ประเภทยานพาหนะ คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ มาอยู่ในรายการอุปกรณ์และ

ยานพาหนะ เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดผ้อ่นชาํระอุปกรณ์และยานพาหนะดงักล่าวเสรจ็สิน้แลว้

สําหรบังวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มอุีปกรณ์และยานพาหนะ เพิม่ขึน้จากปี 2564 จํานวน

0.79 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.96 โดยจาํนวนทีเ่พิม่ขึน้มสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ ไดผ้อ่นชาํระอุปกรณ์และ

ยานพาหนะ ไดแ้ก่ รถยนต์ เสรจ็สิน้แลว้ จงึไดโ้อนรายการสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ มายงัรายการอุปกรณ์และยานพาหนะ

11) สินทรพัยสิ์ทธิการใช้

บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์สทิธกิารใช้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ

วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 7.62 ลา้นบาท 6.12 ลา้นบาท และ 9.94 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.06

รอ้ยละ 1.11 และรอ้ยละ 1.86 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดยรายการสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ คอื รายการสนิทรพัย์

ถาวร ทีย่งัตดิภาระการชาํระราคาสนิทรพัย์ ไดแ้ก่ คอมพวิเตอร์ และยานพาหนะ

12) สินทรพัยไ์มม่ ีตวัตน

บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์ไม่มตีวัตน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ

วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 5.12 ลา้นบาท 0.86 ลา้นบาท 0.74 ลา้นบาท และ 0.68 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิ

เป็น ร้อยละ 1.64 ร้อยละ 0.23 ร้อยละ 0.13 และร้อยละ 0.13 ของสนิทรพัย์รวม ตามลําดบั โดยรายการ

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน คอื โปรแกรมคอมพวิเตอร์

13) สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เทา่กบั 3.85 ลา้นบาท 1.52 ลา้นบาท 0.54 ลา้นบาท และ 0.53 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิ

เป็นรอ้ยละ 1.23 รอ้ยละ 0.41 รอ้ยละ 0.10 และรอ้ยละ 0.10 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดยรายการสนิทรพัยไ์ม่

หมนุเวยีนอื่นหลกั ไดแ้ก่ เงนิคา่มดัจาํคา่เชา่ออฟฟิศสาํนกังานใหญ่ และเงนิคา่มดัจาํมเิตอรไ์ฟฟ้าในโครงการต่างๆ
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 งบแสดงฐานะทางการเงินส่วนหน้ีสิน

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

หน้ีสินหมนุเวียน

- เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจา่ย 55.61 17.79 1.40 0.38 116.02 21.09 97.78 18.31

- เจา้หน้ีการคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.15 0.05 8.91 2.41 1.61 0.29 6.02 1.13

- เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น-กจิการอื่น 33.12 10.60 48.01 12.98 93.19 16.94 56.96 10.67

- หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น - - - - 3.31 0.60 2.47 0.46

- เจา้หน้ีกรมสรรพกร - - 1.84 0.50 - - - -

- ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลคา้งจา่ย - - - - 4.54 0.83 6.03 1.13

- ภาษขีายรอนําสง่ 6.32 2.02 8.32 2.25 15.91 2.89 10.14 1.90

- สว่นของหน้ีสนิระยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 26.56 8.50 45.73 12.36 37.49 6.82 35.12 6.58

- หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 1.35 0.43 2.16 0.58 1.38 0.25 2.10 0.39

- ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ 0.46 0.15 0.39 0.11 0.23 0.04 0.31 0.06

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 123.57 39.54 116.76 31.57 273.68 49.75 216.93 40.63

หน้ีสินไมห่มนุเวียน

- เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน - - 0.39 0.11 0.42 0.07 0.35 0.07

- ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ 0.11 0.04 0.16 0.04 0.28 0.05 1.52 0.28

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจา่ย 12.83 4.11 35.16 9.51 14.46 2.63 42.98 8.05

- หน้ีสนิสญัญาเชา่ทางการเงนิ 0.85 0.27 2.07 0.56 1.69 0.31 4.07 0.76

- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 14.14 4.52 15.88 4.29 16.38 2.98 16.97 3.18

- หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี - - 0.51 0.14 - - - -

รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 27.93 8.94 54.17 14.65 33.23 6.04 65.89 12.34

รวมหน้ีสิน 151.50 48.48 170.93 46.22 306.91 55.79 282.82 52.97

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ

มหีน้ีสนิรวมเท่ากบั 151.50 ลา้นบาท 170.93 ลา้นบาท 306.91 ลา้นบาท และ 282.82 ตามลําดบั หรอืคดิเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 48.48 ร้อยละ 46.22 ร้อยละ 55.79 และร้อยละ 52.97 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถอืหุ้นรวม ตามลําดบั โดย

รายการหน้ีสนิหลกัทีม่คีวามสาํคญั ไดแ้ก่ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจ่าย และเจา้หน้ีการคา้

และเจา้หน้ีอื่น-กจิการอื่น เป็นตน้ โดยรายละเอยีดของหนี้สนิทีส่าํคญัต่างๆ มดีงัน้ี

1) เงินก ู้ยืมระยะส ัน้จากสถาบนัการเงินและดอกเบีย้ค้างจ่าย

ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบี้ยค้างจ่าย เท่ากบั

1.40 ลา้นบาท ลดลง 54.21 ลา้นบาท จากปี 2562 จากการจา่ยชาํระมากขึน้ของบรษิทัฯ ในปี 2563 เน่ืองจาก บรษิทัฯ

มคีวามสามารถในการชาํระหนี้เพิม่ขึน้ จากการไดร้บัเงนิชาํระหน้ีจากลกูหนี้ของบรษิทัฯ ในโครงการหลกั เชน่ โครงการ

โรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ โครงการโรงควบคุมคณุภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา เป็นตน้

ณ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบี้ยค้างจ่าย เท่ากบั

116.02 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 114.62 ลา้นบาท จากปี 2563 เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ 2 แหง่ ใน

รูปตวัสญัญาใช้เงนิอายุไม่เกิน 1 ปี อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยในช่วง 6 เดอืนแรก รฐับาลจะเป็นผู้จ่าย

ดอกเบีย้ใหต้ามนโยบายสนิเชือ่ดอกเบีย้ตํ่า (Soft Loan) ของธนาคารแหง่ประเทศไทย โดยรฐับาลเป็นผูค้ํ้าประกนั และ

อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MLR ลบรอ้ยละ 0.50 ถงึ 0.75 ต่อปี โดยเป็นเงนิกูส้าํหรบัเงนิทุนหมุนเวยีนในโครงการหลกัของ

บรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร และโครงการจากหน่วยงานเอกชน เช่น โครงการศูนยก์ารคา้

จงัหวดัสมุทรปราการ เป็นตน้
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ณ 31 มนีาคม 2565 บรษิัทฯ มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบี้ยค้างจ่าย เท่ากบั

97.78 ลา้นบาท ลดลง 18.24 ลา้นบาท จากปี 2564 โดยบรษิทัฯ มกีารกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ 2 แห่ง ในรูปตวั

สญัญาใชเ้งนิอายุไม่เกนิ 1 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 ต่อปี โดยในช่วง 6 เดอืนแรก รฐับาลจะเป็นผูจ้่ายดอกเบีย้ให้

ตามนโยบายสนิเชื่อดอกเบี้ยตํ่า (Soft Loan) ของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยรฐับาลเป็นผู้คํ้าประกนั และอตัรา

ดอกเบี้ยรอ้ยละ MLR ลบรอ้ยละ 0.50 ถงึ 0.75 ต่อปี ซึ่งรายการเงนิกู้ระยะสัน้เป็นเงนิกู้สําหรบัเงนิทุนหมุนเวยีนใน

โครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร และโครงการทีไ่ดร้บัจากหน่วยงานเอกชน เช่น

โครงการศูนย์การค้า จงัหวดัสมุทรปราการ เป็นต้น โดยในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 ได้รบัชําระหนี้เพิม่ขึน้ ทําให้

บรษิทัฯ ชาํระเงนิกูร้ะยะสัน้ไดม้ากขึน้

2) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมนุเวียนอื่น-กิจการที่เกี่ยวข้องกนั

บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564

และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 0.15 ลา้นบาท 8.91 ลา้นบาท 1.61 ลา้นบาท และ 6.02 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 0.05 รอ้ยละ 2.41 รอ้ยละ 0.29 และรอ้ยละ 1.13 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั โดยบรษิทัฯ

ไดส้ัง่ซือ้อุปกรณ์ในโครงการต่างๆ จากบรษิทั สยามอสีต์ โซลชูัน่ จาํกดั (มหาชน)

ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มเีจา้หนี้การคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เท่ากบั 8.91 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

8.76 ล้านบาท จากปี 2562 จากการซื้ออุปกรณ์สําหรับโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดินแดง ระยะที่ 3 จาก

บรษิทั สยามอสีต์ โซลชูัน่ จาํกดั (มหาชน)

ณ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้-กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั เท่ากบั 1.61 ล้านบาท ลดลง

7.30 ลา้นบาท จากปี 2563 โดยรายการเจา้หนี้การคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัในปี 2564 สว่นใหญ่มาจากการซือ้อุปกรณ์

สาํหรบัโครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการจากบรษิทั สยามอสีต์ โซลชูัน่ จาํกดั (มหาชน)

ณ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้-กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั เท่ากบั 6.02 ล้านบาท เพิม่ขึน้

4.41 ลา้นบาท จากปี 2564 โดยรายการเจา้หนี้การคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ งวดสามเดอืนแรกปี 2565 สว่นใหญ่มา

จากเงินปันผลค้างจ่ายกิจการที่ เกี่ยวข้องกัน ได้แก่ บริษัท เนาวรัตน์ พัฒนาการ จํากัด (มหาชน) และ

บรษิทั สยามอสีต์ โซลูชัน่ จาํกดั (มหาชน) และอกีสว่นหน่ึงมาจากการซือ้อุปกรณ์สาํหรบัโครงการหลกั เช่น โครงการ

โรงควบคุมคุณภาพน้ําดินแดง โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ โครงการศูนย์การค้า จงัหวดั

สมทุรปราการ และโครงการมนีบุรี จากบรษิทั สยามอสีต์ โซลชูัน่ จาํกดั (มหาชน) เป็นตน้

3) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น-กิจการอื่น

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น-กจิการอื่นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เจา้หน้ีทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัซือ้วสัดุ

อุปกรณ์ อะไหล่เครื่องจกัร ค่าใช้จ่ายของผู้รบัเหมาสําหรบังานซ่อมแซมและบํารุงรกัษาเครื่องจกัร และค่าใช้จ่าย

ผูร้บัเหมาสาํหรบังานในโครงการทีบ่รษิทัฯ รบัผดิชอบทัง้หมด

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น-กิจการอื่นของบริษัทฯ มีจํานวน 48.01

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14.89 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัสญัญา

โครงการใหม่ เช่น โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ โครงการโครงการศูนย์การค้า จังหวัด

สมุทรปราการ โครงการมนีบุรี โครงการสถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยแีห่งประเทศไทย (วว.) และโครงการ

โรงพยาบาลเกือ้การณุย์ เป็นตน้

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น-กิจการอื่นของบริษัทฯ มีจํานวน 93.19

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 45.18 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัสญัญา

โครงการใหม่ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง ระยะที่ 4 และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ระยะที่ 3 และ



บรษิทั ยทูลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จาํกดั (มหาชน)

สว่นที่ 2.2.4 หน้าที่ 26

โครงการทีบ่รษิทัฯ ดําเนินงานต่อเน่ืองจากปี 2563 ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ โครงการ

โครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ โครงการมนีบุรี และโครงการการประปา เป็นตน้

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น-กิจการอื่นของบริษัทฯ มีจํานวน 56.96

ลา้นบาท ลดลง 36.23 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ จ่ายชาํระเงนิ

ใหก้บัเจา้หน้ีการคา้สําหรบัโครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร และโครงการจากหน่วยงานเอกชน เช่น โครงการ

ศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี เป็นตน้

4) หน้ีสินที่เกิดจากสญัญา-กิจการอื่น

บรษิทัฯ มหีน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565

เทา่กบั 3.31 ลา้นบาท และ 2.47 ลา้นบาท จากการทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัชาํระเงนิจากโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา มากกวา่การ

รบัรูร้ายไดท้างบญัชรีะหวา่งงวด

5) ส่วนของหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี

บรษิทัฯ มสีว่นของหน้ีสนิระยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี ไดแ้ก่

5.1) เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 26.56 ลา้นบาท 45.73 ลา้นบาท 37.49 ลา้นบาท และ 35.12 ลา้นบาท ตามลําดบั

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.50 รอ้ยละ 12.36 รอ้ยละ 6.82 และรอ้ยละ 6.58 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั

โดยบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 2 แหง่

 สถาบนัการเงนิแห่งที่ 1 มวีงเงนิสนิเชื่อรวมในปี 2562 ถงึปี 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565

จํานวน 120.00 ล้านบาท 225.78 ล้านบาท 105.78 ล้านบาท และ 105.78 ล้านบาท ตามลําดบั อตัราดอกเบี้ยตัง้แต่

รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ถงึ MLR ต่อปี

 สถาบนัการเงนิแห่งที่ 2 ปี 2562 และ ปี 2563 ไม่มวีงเงนิสนิเชื่อ ปี 2564 และงวดสามเดอืนแรก

ปี 2565 มวีงเงนิสนิเชือ่รวมเทา่กบั 12.88 ลา้นบาท อตัราดอกเบีย้ตัง้แต่รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ถงึ รอ้ยละ 7.00 ต่อปี

5.2) หน้ีสนิตามสญัญาเช่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม

2565 เท่ากบั 1.35 ลา้นบาท 2.16 ลา้นบาท 1.38 ลา้นบาท และ 2.10 ลา้นบาท ซึง่หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ

ของบรษิทัฯ คอื สญัญาเชา่กบับรษิทัลสิซิง่หลายแหง่ เพือ่เชา่ยานพาหนะและอุปกรณ์ โดยมรีะยะเวลาการเชา่ตัง้แต่ 2

ปี ถงึ 5 ปี และกรรมสทิธิใ์นยานพาหนะและอุปกรณ์ดงักล่าวจะโอนเป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัฯ เมื่อบรษิทัฯ ไดช้ําระ

เงนิงวดสดุทา้ยตามสญัญาเชา่

5.3) ประมาณการรับประกันคุณภาพ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง 31 ธันวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 0.46 ลา้นบาท 0.39 ลา้นบาท 0.23 ลา้นบาท และ 0.31 ลา้นบาท ซึง่ประมาณการ

รบัประกนัคุณภาพของบรษิทัฯ คอื การรบัรูป้ระมาณการหน้ีสนิสาํหรบัการเรยีกรอ้งการรบัประกนัคุณภาพทีค่าดวา่จะ

เกดิขึน้จากโครงการต่างๆ ทีบ่รษิทัฯ ไดด้ําเนินการเสรจ็สิน้แลว้ ซึง่บรษิทัฯ คาดว่าค่าใชจ้่ายทัง้หมดจะเกดิขึน้ภายใน

ระยะเวลา 1 ปี ตัง้แต่วนัทีใ่นงบแสดงฐานะการเงนิ

6) เจ้าหน้ีเงินประกนัผลงาน

บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่

31 มนีาคม 2565 เทา่กบั 0.39 ลา้นบาท 0.42 ลา้นบาท และ 0.35 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.11 รอ้ยละ 0.08 และ
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รอ้ยละ 0.07 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั โดยรายการเจา้หน้ีเงนิประกนัผลงานของบรษิทัฯ คอื

รายการทีบ่รษิทัฯ หกัเงนิประกนัผลงานจากผูข้ายสนิคา้ และผูร้บัเหมาช่วงต่างๆ ซึง่สว่นใหญ่มาจากโครงการทีไ่ดร้บั

จากกรุงเทพมหานคร และโครงการจากงานบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหาอุปกรณ์ เชน่ โครงการมนีบุรี และโครงการ

ทา่อากาศยานไทย เป็นตน้

7) ประมาณการรบัประกนัคณุภาพ

บรษิทัฯ มปีระมาณการรบัประกนัคุณภาพ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564

และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 0.11 ลา้นบาท 0.16 ลา้นบาท 0.28 ลา้นบาท และ 1.52 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 0.04 รอ้ยละ 0.04 รอ้ยละ 0.05 และ รอ้ยละ 0.28 ของหน้ีสนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั โดยรายการ

ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ ของบรษิัทฯ คอื การรบัรู้ประมาณการหน้ีสนิสําหรบัการเรยีกร้องการรบัประกนั

คณุภาพทีค่าดวา่จะเกดิขึน้จากโครงการต่างๆ ทีบ่รษิทัฯ ไดด้าํเนินการเสรจ็สิน้แลว้ ซึง่บรษิทัฯ คาดวา่คา่ใชจ้า่ยทัง้หมด

จะเกดิขึน้ภายในระยะเวลามากกวา่ 1 ปี แต่ไมเ่กนิ 3 ปี ตัง้แต่วนัทีใ่นงบแสดงฐานะการเงนิ

8) เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินและดอกเบีย้ค้างจ่าย

บรษิัทฯ มีเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถึง 31 ธนัวาคม

2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 12.83 ลา้นบาท 35.16 ลา้นบาท 14.46 ลา้นบาท และ 42.98 ตามลําดบั

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.11 รอ้ยละ 9.51 รอ้ยละ 2.63 และรอ้ยละ 8.05 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั

โดยรายการเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยสถาบนัการเงนิจาํนวน 2 แหง่ ไดแ้ก่

 สถาบนัการเงนิแห่งที่ 1 มวีงเงนิสนิเชื่อรวมในปี 2562 ถึงปี 2564 และงวด 3 เดือน ปี 2565

จาํนวน 120.00 ลา้นบาท 225.78 ลา้นบาท 105.78 ลา้นบาท และ 105.78 ลา้นบาท ตามลาํดบั อตัราดอกเบีย้ตัง้แต่รอ้ย

ละ 2.00 ต่อปี ถงึ MLR ต่อปี

 สถาบนัการเงนิแห่งที่ 2 ปี 2562 และ ปี 2563 ไม่มวีงเงนิสนิเชื่อ ปี 2564 และงวดสามเดอืนแรก

ปี 2565 มวีงเงนิสนิเชือ่รวม 12.88 ลา้นบาท อตัราดอกเบีย้ตัง้แต่รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ถงึ รอ้ยละ 7.00 ต่อปี

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ มจีาํนวน 35.16 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้ 22.33 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 โดยมาจากการเบกิใชเ้งนิกูเ้พิม่เตมิสาํหรบัโครงการทีไ่ดร้บั

สญัญาระยะใหม่ คอื โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ ระยะที่ 4 (สญัญาปี 2563 ถงึ 2567) ทาํใหม้กีาร

เบกิใชเ้งนิกูย้มืเพิม่ขึน้

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ มจีํานวน 14.46 ลา้นบาท

ลดลง 20.70 ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระหน้ีตามสญัญาในโครงการที่

ไดร้บัจากกรุงเทพมหานคร ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา และการเน้น

ใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ ในการดาํเนินโครงการแทนการกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ มจีาํนวน 42.98 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้ 28.52 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ํา

หนองแขม-ทุง่ครุ เพือ่ใชใ้นการดาํเนินงานโครงการตามแผนการดาํเนินงาน
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9) หน้ีสินสญัญาเช่า

บรษิทัฯ มหีน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564

และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 0.85 ลา้นบาท 2.07 ลา้นบาท 1.69 ลา้นบาท และ 4.07 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 0.27 รอ้ยละ 0.56 รอ้ยละ 0.31 และรอ้ยละ 0.76 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั โดยรายการ

หน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิของบรษิทัฯ คอื สญัญาเชา่กบับรษิทัลสิซิง่หลายแหง่ เพือ่เชา่ยานพาหนะและอุปกรณ์

โดยมรีะยะเวลาการเช่าตัง้แต่ 2 ถงึ 5 ปี และกรรมสทิธิใ์นยานพาหนะและอุปกรณ์ดงักล่าวจะโอนเป็นกรรมสทิธิข์อง

บรษิทัฯ เมือ่บรษิทัฯ ไดช้าํระเงนิงวดสดุทา้ยตามสญัญาเชา่

10) ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน

บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564 และ

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 14.14 ลา้นบาท 15.88 ลา้นบาท 16.38 ลา้นบาท และ 16.97 ลา้นบาท ตามลําดบั

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.52 รอ้ยละ 4.29 รอ้ยละ 2.98 และรอ้ยละ 3.18 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั

เน่ืองจากบรษิทัฯ มภีาระสาํหรบัเงนิทีต่อ้งจา่ยใหก้บัพนักงานเมือ่ออกจากงานตามกฎหมายแรงงาน ซึง่บรษิทัฯ ถอืวา่

เงนิชดเชยดงักล่าวเป็นโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานสําหรบัพนักงาน โดยผูเ้ชีย่วชาญอสิระเป็นผูท้ําการ

ประเมนิภาระผกูพนัดงักล่าวตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั

 งบแสดงฐานะทางการเงินส่วนของผูถ้ือหุ้น

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน

- หุน้สามญั 600 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50บาท - - - - - - 300.00 56.18

- หุน้สามญั 21.50 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 10.00บาท - - - - 215.00 39.08 - -

- หุน้สามญั 4 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 10.00บาท 40.00 12.80 40.00 10.81 - - - -

ทุนทีอ่อกชาํระแลว้

- หุน้สามญั 430 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50บาท - - - - - - 215.00 40.26

- หุน้สามญั 21.50 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 10.00บาท - - - - 215.00 39.08 - -

- หุน้สามญั 4 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 10.00บาท 40.00 12.80 40.00 10.81 - - - -

กาํไรสะสม

- กําไรสะสม จดัสรรแลว้-สาํรองตามกฎหมาย 4.00 1.28 4.00 1.08 4.00 0.73 6.70 1.25

- กําไรสะสม ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 117.03 37.44 154.94 41.89 24.21 4.40 29.50 5.52

รวมส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 161.03 51.52 198.94 53.78 243.21 44.21 251.20 47.03

รวมหน้ีสินและส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 312.53 100.00 369.87 100.00 550.12 100.00 534.02 100.00

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ

มสีว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 161.03 ลา้นบาท 198.94 ลา้นบาท 243.21 ลา้นบาท และ 251.20 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอื

คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 51.52 ร้อยละ 53.78 ร้อยละ 44.21 และร้อยละ 47.03 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม

ตามลําดบั ทัง้น้ี ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ซึง่จดัขึน้เมื่อวนัที่ 14 มนีาคม 2565 ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ

ดําเนินการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 215.00 ล้านบาท เป็น 300.00 ล้านบาท

แบ่งออกเป็น 600 ลา้นหุน้ โดยเป็นหุน้สาํหรบัการจาํหน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนแก่ประชาชนเป็นครัง้แรกจาํนวน 170 ลา้นหุน้

และเปลีย่นแปลงมลูคา่หุน้ทีต่ราไวเ้ป็น 0.50 บาทต่อหุน้
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ในปี 2562 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1 ปี 2562 เมื่อวนัที่ 14 มีนาคม 2562 มีมติอนุมตัิให้งดจ่าย

เงนิปันผลประจาํปี 2561 เน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวามประสงคส์าํรองเงนิทุนเพือ่การดาํเนินงานธุรกจิของบรษิทัฯ

ในปี 2563 ทีป่ระชมุสามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1 ปี 2563 เมือ่วนัที่ 12 มนีาคม 2563 มมีตอินุมตัใิหจ่้ายเงนิปันผล

ประจาํปี 2562 มลูคา่หุน้ละ 1.25 บาท มลูคา่รวม 5.00 ลา้นบาท

ในปี 2564 ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ เมื่อวนัที่ 11 มนีาคม 2564 มมีตอินุมตัใิหจ้่ายเงนิปันผล มูลค่าหุน้ละ

2.25 บาท มลูคา่รวม 9.00 ลา้นบาท และเมือ่วนัที่ 25 พฤศจกิายน 2564 มมีตอินุมตัใิห้ 1) เพิม่ทุนจดทะเบยีนบรษิทัฯ

จาก 40.00 ลา้นบาท เป็น 215.00 ลา้นบาท โดยเพิม่ทุนจาํนวน 17.50 ลา้นหุน้ เพือ่เสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ สง่ผล

ใหบ้รษิทัฯ จะมทีุนจดทะเบยีนทัง้สิน้ 215.00 ลา้นบาท โดยมมีลูคา่ทีต่ราไวเ้ป็น 10.00 บาทต่อหุน้ และ 2) มมีตอินุมตัิ

ใหจ้า่ยเงนิปันผลระหวา่งกาลประจาํปี 2564 มลูคา่รวม 175.00 ลา้นบาท

สําหรบังวดสามเดอืนแรกปี 2565 ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ เมื่อวนัที่ 14 มนีาคม 2565 มมีตอินุมตัใิหจ้่าย

เงนิปันผล มลูคา่หุน้ละ 0.25 บาท มลูคา่รวม 5.38 ลา้นบาท (บรษิทัฯ จา่ยเงนิเมือ่วนัที่ 11 เมษายน 2565) และไดม้มีติ

อนุมตัิให้บรษิัทฯ ดําเนินการแปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชน และเพิม่ทุนจดทะเบียนจากเดมิ 215.00 ล้านบาท เป็น

300.00 ลา้นบาท แบ่งออกเป็น 600 ลา้นหุน้ โดยเป็นหุน้สําหรบัการจําหน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนแก่ประชาชนเป็นครัง้

แรกจาํนวน 170 ลา้นหุน้ และเปลีย่นแปลงมลูคา่หุน้ทีต่ราไวเ้ป็น 0.50 บาทต่อหุน้

1.4 การวิเคราะหก์ระแสเงินสด

งบกระแสเงินสด

สาํหรบัปีบญัชีสิ้นสดุ

วนัที่ 31 ธนัวาคม

สาํหรบังวด 3 เดือนสิ้นสดุ

วนัที่ 31 มีนาคม

2562 2563 2564 2564 2565

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ป) จากกจิกรรมดําเนินงาน 52.77 39.76 (58.56) 21.29 42.33

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน (23.26) 10.56 (28.40) (1.67) (1.12)

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ป) จากกจิกรรมจดัหาเงนิ (40.65) (26.11) 70.96 (8.05) 5.50

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)สทุธิ (11.14) 24.21 (16.01) 11.57 46.71

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี 25.87 14.73 38.94 38.94 22.93

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัปลายปี 14.73 38.94 22.93 50.51 69.64

จากการเปลีย่นแปลงของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการดําเนินงาน กจิกรรมลงทุน และกจิกรรมจดัหาเงนิ

สง่ผลให้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า

เงนิสด ณ วนัปลายปี เทา่กบั 14.73 ลา้นบาท 38.94 ลา้นบาท 22.93 ลา้นบาท และ 69.64 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมี

รายละเอยีดการเปลีย่นแปลงของกระแสเงนิสดทีส่าํคญัดงัน้ี

1) กระแสเงินสด ปี 2562

สาํหรบัปี 2562 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 14.73 ลา้นบาท โดยมกีระแส

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน จาํนวน 52.77 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากกําไรจากการดําเนินงานก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

ของบรษิทัฯ 21.77 ลา้นบาท เมือ่ปรบัดว้ยยอดกระทบกําไรจากการดาํเนินงานเป็นเงนิสดรบัจากการดาํเนินงาน 13.08

ลา้นบาท และปรบัปรุงดว้ยรายการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดําเนินงานไดม้าจาํนวน 38.31 ลา้นบาท โดยมี

รายการหลกัทีส่ง่ผลต่อการเปลีย่นแปลงกระแสเงนิสด ไดแ้ก่ 1) กําไรก่อนภาษเีงนิได้ จาํนวน 21.77 ลา้นบาท 2) การ

เพิม่ขึน้ของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ส่วนของกจิการอื่น จํานวน 19.60 ลา้นบาท ตามรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและ

การขายทีเ่พิม่ข ึน้ 3) การลดลงของสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา ส่วนของกจิการอื่น จํานวน 61.83 ลา้นบาท เน่ืองจาก
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บรษิทัฯ มรีายไดค้า้งรบัจากการดําเนินงานทีล่ดลง และ 4) การลดลงของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น สว่นของกจิการ

อื่น จํานวน 13.84 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัฯ จ่ายชําระภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล จํานวน 7.42 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัฯ

ไดใ้ชเ้งนิสดในกจิกรรมลงทุน จํานวน 23.26 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่ใชไ้ปในการเป็นภาระคํ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อกบั

ทางธนาคารในโครงการหลกั ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ และการประมลูงานในโครงการ

บางซื่อ จาํนวน 22.27 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไดใ้ชเ้งนิสดไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ จาํนวน 40.65 ลา้นบาท โดย

หลกัมาจากการกูย้มืเงนิกูร้ะยะสัน้ จาํนวน 25.11 ลา้นบาท การจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน

26.38 ลา้นบาท และการจ่ายชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั จาํนวน 31.55 ลา้นบาท จาก

การไดม้าหรอืใชไ้ปของกระแสเงนิสดจากทุกกจิกรรมทีก่ล่าวไปในขา้งตน้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใินปีลดลง

11.14 ลา้นบาท จงึสง่ผลใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวดลดลงเป็น 14.73 ลา้นบาท

2) กระแสเงินสด ปี 2563

สาํหรบัปี 2563 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 38.94 ลา้นบาท โดยมกีระแส

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน จาํนวน 39.76 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากกําไรจากการดําเนินงานก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

ของบรษิทัฯ 56.13 ลา้นบาท เมือ่ปรบัดว้ยยอดกระทบกําไรจากการดาํเนินงานเป็นเงนิสดรบัจากการดาํเนินงาน 15.56

ลา้นบาท และปรบัปรุงดว้ยรายการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดําเนินงานใชไ้ปจาํนวน 19.11 ลา้นบาท โดยมี

รายการหลกัทีส่ง่ผลต่อการเปลีย่นแปลงกระแสเงนิสด ไดแ้ก่ 1) กําไรก่อนภาษเีงนิได้ จาํนวน 56.13 ลา้นบาท 2) การ

เพิม่ขึน้ของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ส่วนของกจิการอื่น จํานวน 40.26 ลา้นจากการเตบิโตของรายไดจ้ากการขาย

และการให้บรกิารค่อนขา้งมาก จากการที่บรษิทัฯ ได้รบังานโครงการสญัญาต่อเนื่องจากกรุงเทพมหานคร 2) การ

เพิม่ขึน้ของสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา สว่นของกจิการอื่น จาํนวน 11.95 ลา้นบาท จากบรษิทัฯมรีายไดค้า้งรบัจากงาน

โครงการหน่วยงานกรงุเทพมหานครทีไ่ดร้บัสญัญาระยะใหม่ คอื โครงการโรงควบคุมคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ระยะ

ที่ 4 และโครงการจากหน่วยงานเอกชน ไดแ้ก่ โครงการของท่าอากาศยานไทย และ 3) การเพิม่ขึน้ของเจา้หน้ีการคา้

และเจา้หน้ีอื่น สว่นของกจิการอื่น จาํนวน 14.54 ลา้นบาท จากการซือ้วสัดุอุปกรณ์ และค่าใชจ้่ายสาํหรบัผูร้บัเหมาใน

โครงการต่างๆ ของบรษิทัฯ ซึง่เจา้หนี้การคา้หลกัทีเ่พิม่ขึน้มาจากโครงการหลกัทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัสญัญาในปี 2563 เชน่

โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ โครงการโครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการ

มนีบุรี เป็นตน้ นอกจากน้ี บรษิทัฯ จ่ายชาํระภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล จาํนวน 12.16 ลา้นบาท ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิสด

จากกจิกรรมลงทุน จาํนวน 10.56 ลา้นบาท โดยไดม้าจากรายการหลกั คอื เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํ้าประกนั ทีใ่ช้

สําหรบัคํ้าประกนัวงเงนิกบัสถาบนัการเงนิในประเทศมจีํานวนลดลง นอกจากน้ี บรษิทัฯ ไดใ้ชเ้งนิสดไปในกจิกรรม

จดัหาเงนิ จํานวน 26.11 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากการจ่ายชําระเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 54.21

ล้านบาท เน่ืองจากบรษิัทฯได้รบัเงนิชําระจากลูกหน้ีของบรษิัทฯ ในโครงการหลกัได้แก่ โครงการที่ดําเนินการให้

กรงุเทพมหานคร เป็นตน้ นอกจากนี้ บรษิทัฯ มกีารกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 41.50 ลา้นบาท จากการ

ไดร้บัสญัญาใหมใ่นโครงการของกรงุเทพมหานคร คอื โครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ ระยะที่ 4 ทาํให้

มกีารเบกิใชเ้งนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ บาท และมกีารจา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ จาํนวน 5.00 ลา้นบาท โดยจากการ

ไดม้าหรอืใชไ้ปของกระแสเงนิสดจากทุกกจิกรรมทีก่ล่าวไปในขา้งตน้ ทําใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใินปีเพิม่ขึน้

24.21 ลา้นบาท จงึสง่ผลใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวดเพิม่ขึน้เป็น 38.94 ลา้นบาท

3) กระแสเงินสด ปี 2564

สาํหรบัปี 2564 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 22.93 ลา้นบาท โดยมกีระแส

เงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 58.56 ลา้นบาท มาจากกําไรจากการดาํเนินงานก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้

ของบรษิทัฯ จํานวน 62.45 ลา้นบาท ปรบัดว้ยยอดกระทบกําไรจากการดําเนินงานเป็นเงนิสดรบัจากการดําเนินงาน

จาํนวน 8.19 ลา้นบาท และปรบัปรุงดว้ยรายการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิดําเนินงานใชไ้ป จาํนวน 124.76
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ลา้นบาท โดยมรีายการหลกัทีส่่งผลต่อการเปลีย่นแปลงกระแสเงนิสด ไดแ้ก่ 1) กําไรก่อนภาษเีงนิได้ จํานวน 62.45

ลา้นบาท 2) การเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้และลกูหน้ีอื่น สว่นของกจิการอื่น จาํนวน 98.38 ลา้นบาท จากการไดร้บังาน

โครงการสญัญาต่อเน่ืองในระยะใหม่จากกรุงเทพมหานคร ในโครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดงระยะที่ 4 และ

โครงการอุโมงคร์ะบายน้ําระยะที่ 3 ซึง่ในการดําเนินการโครงการในช่วงแรกกรุงเทพมหานครจะมกีระบวนการสาํหรบั

การเบกิจา่ยเงนิคอ่นขา้งล่าชา้จากการสง่ขอ้มลูไปหน่วยงานต่างๆ ทาํใหล้กูหนี้การคา้เพิม่ขึน้ นอกจากนี้ ลกูหนี้การคา้

บางส่วนเพิม่ขึน้จากโครงการทีเ่กีย่วเน่ืองกบังานวศิวกรรมและจดัหาอุปกรณ์ ทีบ่รษิทัฯ สามารถเขา้ไปดําเนินการได้

เพิ่มเติม ภายหลังจากการแพร่ระบาดของสถานการณ์การแพร่ระบาด Covid-19 ได้คลี่คลาย ได้แก่ โครงการ

ศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ เป็นตน้ 3) การเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา สว่นของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั

จํานวน 28.22 ลา้นบาท จากรายไดค้า้งรบัทีม่ากขึน้จากงานโครงการมนีบุรทีี่ บรษิทัฯดําเนินการจดัหาอุปกรณ์ใหแ้ก่

บรษิทั เนาวรตัน์พฒันาการ จาํกดั (มหาชน) 4) การเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา สว่นของกจิการอื่น จาํนวน

20.49 ลา้นบาท จากโครงการทีไ่ดร้บัสญัญาระยะใหม่กบักรุงเทพมหานคร คอื โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนอง

แขม- ทุ่งครุ ระยะที่ 4 และโครงการจากหน่วยงานเอกชน ไดแ้ก่ โครงการศนูยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ 5)

การเพิม่ขึน้ของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น สว่นของกจิการอื่น จาํนวน 45.05 ลา้นบาท จากการซือ้วสัดุอุปกรณ์ และ

คา่ใชจ้า่ยสาํหรบัผูร้บัเหมาในโครงการต่างๆ ของบรษิทัฯ ซึง่เจา้หน้ีการคา้หลกัทีเ่พิม่ขึน้มาจากโครงการหลกัทีบ่รษิทัฯ

ไดร้บัสญัญาในปี 2564 เชน่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง ระยะที่ 4 และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา ระยะที่ 3

เป็นตน้ และโครงการทีบ่รษิทัฯ ดาํเนินงานต่อเน่ืองจากปี 2563 ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคมุคณุภาพน้ําหนองแขม-ทุง่ครุ

และโครงการโครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ เป็นตน้ 6) การเพิม่ขึน้ของเงนิจ่ายล่วงหน้าเพิม่ขึน้ จํานวน

18.18 ล้านบาท และวสัดุสําหรบังานซ่อม เพิม่ขึ้น จํานวน 19.91 ล้านบาท เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาด

Covid-19 ทําใหบ้รษิทัฯ ได้รบัชําระจากลูกคา้ชา้ลง ประกอบกบับรษิทัฯ ต้องมกีารจ่ายเงนิล่วงหน้า สําหรบัซื้อวสัดุ

สาํหรบังานตดิตัง้ งานซ่อม ซึง่บรษิทัฯ ไดร้บัวสัดุต่างๆ แลว้ แต่ยงัไม่สามารถเขา้ไปดาํเนินการในโครงการ ได้ จากบาง

โครงการของลูกคา้มกีารปิด Site งานในการก่อสรา้งตามนโยบายภาครฐั นอกจากน้ี บรษิทัฯ จ่ายชาํระภาษเีงนิไดนิ้ติ

บุคคล จํานวน 7.89 ล้านบาท ทัง้น้ี บรษิทัฯ มเีงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมลงทุน จํานวน 28.40 ล้านบาท โดยใชไ้ปใน

รายการหลกั คอื เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํ้าประกนั จากการฝากเงนิเพิม่เพื่อเป็นหลกัประกนัสําหรบัหนังสอืคํ้า

ประกนัผลงานโครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และโครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา

นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จาํนวน 70.96 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก 1) การไดร้บัเงนิสด

จากการเพิม่ทุน จาํนวน 175.00 ลา้นบาท 2) การกูเ้งนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 114.60 ลา้นบาท เพือ่

ใชส้าํหรบัเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในโครงการหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร และโครงการ

จากหน่วยงานเอกชน 3) การจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 28.85 ลา้นบาท เพือ่ชาํระหนี้ตาม

สญัญาในโครงการหลกั ไดแ้ก่ โครงการทีไ่ดร้บัจากกรุงเทพมหานคร เชน่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําดนิแดง และ

โครงการอุโมงคร์ะบายน้ํา และ 4) การจา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ จาํนวน 184.00 ลา้นบาท โดยจากการไดม้าหรอืใช้

ไปของกระแสเงนิสดจากทุกกจิกรรมทีก่ล่าวไปในขา้งตน้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใินปีลดลง 16.01 ลา้นบาท

จงึสง่ผลใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวดลดลงเป็น 22.93 ลา้นบาท

4) กระแสเงินสด งวดสามเดือนแรกปี 2565

สําหรบังวดสามเดือนแรกปี 2565 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน 69.64

ลา้นบาท โดยมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดําเนินงาน จํานวน 42.33 ลา้นบาท มาจากกําไรจากการดําเนินงาน

ก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ จาํนวน 16.75 ลา้นบาท ปรบัดว้ยยอดกระทบกาํไรจากการดาํเนินงานเป็นเงนิสด

รบัจากการดาํเนินงาน จาํนวน 4.41 ลา้นบาท และปรบัปรงุดว้ยรายการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดาํเนินงานใ

ชไ้ป จาํนวน 24.58 ลา้นบาท โดยมรีายการหลกัทีส่ง่ผลต่อการเปลีย่นแปลงกระแสเงนิสด ไดแ้ก่ 1) กาํไรก่อนภาษเีงนิได้

จํานวน 16.75 ล้านบาท 2) การลดลงของลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น ส่วนของกิจการอื่น จํานวน 73.11 ล้านบาท
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สาเหตุหลกัจากลูกหน้ีการคา้หลกั คอื หน่วยงานกรุงเทพมหานคร และการประปานครหลวง เริม่มกีารทยอยชาํระเงนิ

จากการอนุมตักิระบวนการเบกิจา่ยเงนิในช่วงเริม่แรกของระยะสญัญา 3) การลดลงของสนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา สว่น

ของกจิการอื่น จํานวน 25.84 ลา้นบาท จากการเรยีกชําระเงนิเพิม่เตมิในโครงการศูนยก์ารคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ

และ 4) การลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หน้ีอื่น สว่นของกจิการอื่น จาํนวน 37.58 ลา้นบาท จากการชาํระเงนิคา่วสัดุ

อุปกรณ์ และคา่ใชจ้า่ยสาํหรบัผูร้บัเหมาในโครงการต่างๆ ของบรษิทัฯ โดยมาจากโครงการทีไ่ดร้บัจากกรงุเทพมหานคร

และโครงการจากหน่วยงานเอกชน เช่น โครงการศูนย์การค้า จงัหวดัสมุทรปราการ และโครงการมนีบุรี เป็นต้น

นอกจากน้ี บรษิทัฯ จ่ายชําระภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล จํานวน 3.43 ลา้นบาท ทัง้น้ี บรษิทัฯ มเีงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรม

ลงทุน จาํนวน 1.12 ลา้นบาท โดยใชไ้ปในรายการหลกั คอื การจ่ายซือ้อุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน จาํนวน 1.52

ลา้นบาท นอกจากน้ี บรษิทัฯ มเีงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จาํนวน 5.50 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก 1) การชาํระ

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 18.23 ลา้นบาท จากการจ่ายชาํระหน้ีเงนิกูร้ะยะสัน้เพิม่เตมิ ทีใ่ชส้าํหรบั

เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในโครงการหลกัของบรษิทัฯ เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดร้บัการชาํระหน้ีจากลูกหน้ีเพิม่มากขึน้ 2) การ

กู้ยมืเงนิกู้ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จํานวน 26.14 ล้านบาท เพื่อใช้ในการดําเนินโครงการหลกัตามแผนการ

ดําเนินงานของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการโรงควบคุมคุณภาพน้ําหนองแขม-ทุ่งครุ เป็นตน้ โดยจากการไดม้าหรอืใชไ้ป

ของกระแสเงนิสดจากทุกกจิกรรมทีก่ล่าวไปในขา้งตน้ ทําใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใินงวดสามเดอืนแรกปี 2565

เพิม่ขึน้ 46.71 ลา้นบาท จงึสง่ผลใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวดเพิม่ขึน้เป็น 69.64 ลา้นบาท

1.5 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั

 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และ ณ วนัที่

31 มนีาคม 2565 เท่ากบั 1.89 เท่า 2.64 เท่า 1.68 เท่า และ 2.02 เท่า ตามลําดบั โดยปี 2563 บรษิทัฯ มอีตัราส่วน

สภาพคล่องดีขึ้น เน่ืองจาก ในปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น ลูกหน้ีการค้าและ

ลูกหน้ีอื่น-กจิการอื่นเพิม่ขึน้ สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่นเพิม่ขึน้ จากการไดร้บัสญัญาใหม่ในโครงการต่างๆ

ของหน่วยงานภาครฐัสอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขายทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัเงนิกู้ยมืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจา่ยลดลง จากความสามารถในการชาํระหนี้ของบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม ในปี

2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มสีภาพคล่องลดลงเลก็น้อย เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้ทีเ่พิม่มากขึน้ จาก

การจดัซื้อวสัดุอุปกรณ์ อะไหล่เครื่องจกัร และค่าใชจ้่ายของผูร้บัเหมาสาํหรบังานซ่อมแซมและบํารุงรกัษาเครื่องจกัร

สาํหรบัโครงการทีบ่รษิทัฯ ไดร้บังานเพิม่เตมิจากหน่วยงานภาครฐั และหน่วยงานเอกชน

เมื่อพิจารณาวงจรเงินสดพบว่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถึง 2564 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565

บรษิทัฯ มวีงจรเงนิสดเท่ากบั 53 วนั 58 วนั 84 วนั และ 87 วนั ตามลําดบั ในปี 2563 บรษิทัฯ มวีงจรเงนิสดเพิม่ขึน้

เลก็น้อย เนื่องจากมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ทีน่านขึน้เลก็น้อย โดยในปี 2564 ถงึ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มี

วงจรเงนิสดเพิม่ขึน้ เน่ืองจากบรษิทัฯ มรีะยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ทีน่านขึน้ เน่ืองจากในปี 2564 บรษิทัฯไดเ้ริม่ดําเนิน

โครงการระยะใหมก่บัหน่วยงานกรุงเทพมหาคร จาํนวน 2 โครงการในช่วงไตรมาส 2 และไตรมาส 4 โดยในชว่งเริม่ตน้

สญัญาโครงการกบัหน่วยงานกรงุเทพมหาครจะตอ้งมกีารดาํเนินการตามระเบยีบของรฐัในการตรวจรบังานและเบกิจา่ย

ทีน่านกวา่ปกติ โดยผลกระทบยงัต่อเน่ืองมาในงวด ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565

 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability ratio)

ปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มอีตัรากําไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 13.83 รอ้ยละ

17.24 รอ้ยละ 18.98 และรอ้ยละ 19.16 ตามลําดบั โดยบรษิทัฯ มอีตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่มากขึน้ต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2562
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ถึง 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 เน่ืองจากโครงการกบัหน่วยงานกรุงเทพมหานครซึ่งเป็นรายได้หลกัของ

บรษิทัฯ ได้มกีารซ่อมบํารุงที่น้อยลง จากการดําเนินโครงการต่างๆ ในระยะที่ 3 เสรจ็สิ้น ซึ่งโดยลกัษณะโครงการ

ระยะที่ 3 จะมกีารซ่อมบํารุงค่อนขา้งมาก ประกอบกบับรษิทัฯ สามารถควบคุมตน้ทุนโครงการไดม้ปีระสทิธภิาพมาก

ขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่สงูขึน้

สาํหรบัอตัรากําไรสุทธิ ปี 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธิ เท่ากบั

รอ้ยละ 4.23 รอ้ยละ 8.16 รอ้ยละ 9.82 และรอ้ยละ 9.41 ตามลาํดบั โดยมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง สาเหตุหลกัมา

จากการบรหิารจดัการกําไรขึน้ตน้ของบรษิทัฯ ทีม่ปีระสทิธภิาพ งานซ่อมแซมในโครงการของกรุงเทพมหานครทีล่ดลง

ประกอบกบัการบรหิารจดัการดา้นคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารและขายทีร่ดักุม โดยในงวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มี

อตัราการทาํกาํไรสทุธทิีล่ดลงเนื่องจากบรษิทัฯ มสีดัสว่นรายไดจ้ากการดาํเนินโครงการบรกิารงานวศิวกรรม และจดัหา

อุปกรณ์ในโครงการขนาดใหญ่มากขึน้ ซึง่ลกัษณะโครงการดงักล่าวจะมอีตัรากาํไรขัน้ตน้น้อยกวา่งานดา้น IOM

ในส่วนอตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (ROE) ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และงวดสามเดอืนแรกปี

2565 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 12.04 รอ้ยละ 24.13 และรอ้ยละ 23.68 และรอ้ยละ 21.63

ตามลําดบั โดยในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง จากกําไรสุทธทิี่

เพิม่ขึน้จากผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ

 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency ratio)

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถึง 2564 และณ วนัที่ 31 มีนาคม 2565 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจาก

สนิทรพัย์ (ROA) เท่ากบัรอ้ยละ 5.62 รอ้ยละ 12.73 รอ้ยละ 11.38 และรอ้ยละ 9.87 ตามลําดบั และมอีตัราการหมุน

ของสนิทรพัยเ์ท่ากบั 1.33 เท่า 1.56 เท่า 1.16 เท่า และ 1.05 เท่า ตามลําดบั ซึง่อตัราผลตอบแทนดงักล่าวมทีศิทาง

เดยีวกนั โดยปัจจยัที่สําคญัมาจากการเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ และสดัส่วนสนิทรพัย์ โดยปี 2563 บรษิัทฯ มีอตัรา

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้เน่ืองจากกําไรสุทธทิีเ่พิม่ขึน้จากผลการดําเนินงานของบรษิทั ในขณะทีปี่ 2564 และ

งวดสามเดอืนแรกปี 2565 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยล์ดลง เนื่องจากบรษิทัฯ มสีนิทรพัยโ์ดยเฉพาะใน

สว่นของลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่นทีเ่พิม่ขึน้

 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 2564 และณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิทัฯ มสีดัส่วนหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อื

หุน้เท่ากบั 0.94 เท่า 0.86 เท่า 1.26 เท่า และ 1.13 ตามลําดบั โดยบรษิทัฯ มรีายการหน้ีสนิหลกัคอื เจา้หนี้การคา้และ

เจา้หน้ีอื่น และเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ โดยในปี 2563 บรษิทัฯ มสีดัสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ลดลง สาเหตุหลกั

จากการจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้แก่สถาบนัการเงนิ สาํหรบัปี 2564 อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จาก

เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ซึง่มกีารเบกิใชส้ําหรบัเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนแก่โครงการหลกักบัหน่วยงานของ

กรุงเทพมหานคร และการเพิม่ขึน้ของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดเ้ริม่ดําเนินงานดา้นวศิวกรรม

และจดัซื้ออุปกรณ์ในโครงการมนีบุรี และโครงการหา้งสรรพสนิคา้ จงัหวดัสมุทรปราการ ซึง่ตอ้งมกีารจดัซื้ออุปกรณ์

และคา่จา้งผูร้บัเหมาชว่งทีเ่พิม่ขึน้

สําหรบั ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2565 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผู้ถือหุ้นลดลงเล็กน้อย เนื่องจาก

บรษิทัฯ จา่ยชาํระเงนิกูร้ะยะสัน้ และเจา้หน้ีการสาํหรบัการดาํเนินการในโครงการหลกักบักรงุเทพมหานครลดลง
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1.6 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต

 ผลกระทบจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน

ภายหลังการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนในครัง้น้ี จํานวนหุ้นของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่

31 ธนัวาคม 2564 ทีม่จีาํนวน 21.50 ลา้นหุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท เป็น 600 ลา้นหุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ

0.50 บาท หรอืเพิม่ขึน้จาํนวน 170 ลา้นหุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 28.33 ของทุนชาํระแลว้ภายหลงัการเสนอขายหุน้ดงักล่าว

ซึง่จะมผีลต่อการคาํนวณอตัราสว่นผลการดาํเนินงานต่อหุน้ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ กาํไรสทุธต่ิอหุน้ (Earnings Per Share)

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (Return On Equity) เป็นตน้ ทีอ่าจลดลงในอนาคต เนื่องจากจาํนวนหุน้ทีใ่ชเ้ป็น

ฐานในการคาํนวณเพิม่ขึน้

ทัง้นี้ ผลการดาํเนินงาน 4 ไตรมาสล่าสดุ บรษิทัฯ มกํีาไรสทุธจิาํนวน 52.35 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นกําไรสทุธิ

ต่อหุน้ (Weighted Average) เท่ากบั 9.07 บาท คํานวณโดยใชจ้ํานวนหุน้สามญั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 เท่ากบั

21.50 ลา้นหุน้ มลูค่าทีต่ราไวท้ีหุ่น้ละ 10.00 บาท และหากคาํนวณกําไรสุทธติ่อหุน้ภายหลงัการเพิม่ทุนโดยการเสนอ

ขายหุน้ใหก้บัประชาชนในครัง้น้ี โดยใชก้าํไรสทุธสิาํหรบัปี 2565 ทีเ่ทา่กบั [•] ลา้นบาท และใชจ้าํนวนหุน้ทีอ่อกจาํหน่าย

และเรยีกชําระแลว้ภายหลงัการเพิม่ทุนดงักล่าว ทีเ่ท่ากบั 600 ลา้นหุน้ เป็นฐานในการคํานวณจะไดกํ้าไรสุทธต่ิอหุน้

(Fully Diluted) เทา่กบั [•] บาท

นอกจากนี้ บรษิทัฯ อาจมอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ลดลงภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชน

ในครัง้น้ี โดยณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 23.68 (คาํนวณโดยใชก้าํไร

สุทธขิอง 4 ไตรมาสล่าสุด ทีเ่ท่ากบั 52.35 ลา้นบาท หารดว้ยค่าเฉลีย่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่ท่ากบั 221.07 ลา้นบาท

(คาํนวณจากสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 และ 2564 ทีเ่ทา่กบั 198.94 ลา้นบาท และ 243.21 ลา้นบาท

ตามลําดบั) และหากคํานวณอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ภายหลงัการเพิม่ทุนดงักล่าว โดยใชก้ําไรสุทธขิองปี 2565 ซึง่

เท่ากบั [•] ลา้นบาท หารดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่หลงัเพิม่ทุนทีส่มมตฐิานเท่ากบั [•] ลา้นบาท (สมมตฐิานสว่นของผู้

ถือหุ้นเฉลี่ยหลงัเพิ่มทุน คํานวณจากค่าเฉลี่ยของส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 ที่เท่ากับ 243.21

ลา้นบาท และสว่นของผูถ้อืหุน้หลงัเพิม่ทุนทีเ่ทา่กบั [•] ลา้นบาท โดยอา้งองิจากสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564

ทีเ่ท่ากบั 243.21 ลา้นบาท บวกดว้ยเงนิเพิม่ทุนทีร่าคาเสนอขายเท่ากบั [•] บาทต่อหุน้ หรอืเท่ากบั [•] ลา้นบาท) จะได้

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เทา่กบัรอ้ยละ [•]

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ คาดว่าในระยะยาวบรษิทัฯ จะไดร้บัผลดจีากการเสนอขายหุน้และการนําหุน้เขา้จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในครัง้น้ี โดยเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขายหุน้จะนําไปใชใ้นการรองรบัการ

ขยายงานในโครงการในอนาคต เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ และชาํระเงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิต่างๆ ซึง่จะทาํให้

บรษิทัฯ มกีารเตบิโตของรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ สามารถรองรบังานขนาดใหญ่ไดม้ากขึน้ ลดภาระในการชาํระดอกเบีย้ รวมทัง้

บรษิทัฯ จะได้รบัผลประโยชน์อื่นๆ จากการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เช่น ความ

คล่องตวัในการจดัหาแหล่งเงนิทุน และภาพพจน์ทีด่ใีนการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนทีส่นบัสนุนใหก้ารดาํเนินธุรกจิมคีวาม

คลอ่งตวัมากขึน้ เป็นตน้ ซึง่จะชว่ยเพิม่โอกาสทางธรุกจิและศกัยภาพในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ โดยคาดวา่ในอนาคต

บรษิทัฯ จะมรีายไดแ้ละกาํไรสทุธทิีเ่พิม่สงูขึน้ เพือ่ชดเชยกบัผลกระทบจากจาํนวนหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ดงักลา่วได้



บรษิทั ยทูลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จาํกดั (มหาชน)

สว่นที่ 2.2.4 หน้าที่ 35

2. ข้อมลูทางการเงินที่สาํคญั

2.1 ผ ูส้อบบญัชีท่ีทาํการตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินของบริษทัฯ

งบการเงิน ชื่อผ ูส้อบบญัชี สาํนักงานผูส้อบบญัชี

งบตรวจสอบปีบญัชี 2562

สิน้สดุ ณ 31 ธนัวาคม 2562

นางสาวซูซาน เอีย่มวณชิชา

เลขทะเบยีน 4306

(อยูใ่นรายชือ่ผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน

กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย)์

บรษิทั เอส พี ออดทิ จาํกดั

งบตรวจสอบปีบญัชี 2563

สิน้สดุ ณ 31 ธนัวาคม 2563

นางสาวซูซาน เอีย่มวณชิชา

เลขทะเบยีน 4306

(อยูใ่นรายชือ่ผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน

กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย)์

บรษิทั เอส พี ออดทิ จาํกดั

งบตรวจสอบปีบญัชี 2564

สิน้สดุ ณ 31 ธนัวาคม 2564

นางสาวซูซาน เอีย่มวณชิชา

เลขทะเบยีน 4306

(อยูใ่นรายชือ่ผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน

กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย)์

บรษิทั เอส พี ออดทิ จาํกดั

งบสอบทานงวดสามเดอืนปี 2565

สิน้สดุ ณ 31 มนีาคม 2565

นางสาวซูซาน เอีย่มวณชิชา

เลขทะเบยีน 4306

(อยูใ่นรายชือ่ผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน

กาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย)์

บรษิทั เอส พี ออดทิ จาํกดั

2.2 สรปุรายงานการสอบบญัชี

รายงานการสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต สําหรับงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปีสิ้นสุด วันที่

31 ธนัวาคม 2562 วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 และวนัที่ 31 มนีาคม 2565 โดยบรษิทัฯ ไดจ้ดัทาํ

และนําเสนองบการเงนิตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิ ซึง่สามารถสรปุไดด้งัน้ี

ประจาํปี ความเหน็ของผูส้อบบญัชี

งบตรวจสอบปีบญัชี 2562

งบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิบรษิทั ยูทลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จํากดั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562

และผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญั

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

งบตรวจสอบปีบญัชี 2563

งบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิบรษิทั ยูทลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จํากดั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563

และผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญั

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

งบตรวจสอบปีบญัชี 2564

งบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิบรษิทั ยูทลิติี้ บสิเินส อลัลายแอนซ์ จํากดั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564

และผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญั

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

งบสอบทานงวดสามเดอืน

ปี 2565

ไมพ่บสิง่ทีเ่ป็นเหตุใหเ้ชือ่วา่ขอ้มลูทางการเงนิระหวา่งกาลดงักลา่วไมไ่ดจ้ดัทาํขึน้ตามมาตรฐานการ

บญัชฉีบบัที่ 34 เรือ่ง การรายงานทางการเงนิระหวา่งกาล ในสาระสาํคญั
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2.3 ตารางสรปุงบการเงิน

 งบแสดงฐานะการเงิน

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรพัย์

สินทรพัยห์มนุเวียน

- เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 14.73 4.71 38.94 10.53 22.93 4.17 69.64 13.04

- ลกูหน้ีอื่น-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 1.78 0.32 1.78 0.33

- สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 1.07 0.29 29.30 5.32 46.31 8.67

- ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-กจิการอื่น 109.07 34.90 148.29 40.09 247.65 45.02 174.54 32.68

- สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น 64.58 20.67 76.53 20.69 97.02 17.64 71.18 13.33

- ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน 37.89 12.12 35.88 9.70 11.10 2.02 28.18 5.28

- ลกูหน้ีกรมสรรพกร 1.48 0.47 - - 8.08 1.47 - -

- ภาษซีือ้ยงัไมค่รบกําหนดชาํระ 0.79 0.25 0.82 0.22 2.18 0.40 1.46 0.27

- วสัดุสาํหรบังานซ่อม 2.62 0.84 2.73 0.74 22.64 4.12 18.46 3.46

- ภาษเีงนิไดจ้า่ยลว่งหน้า 1.78 0.57 3.51 0.95 - - - -

- เงนิจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้วสัดุสาํหรบังานตดิตัง้ - - 0.92 0.25 18.18 3.30 27.11 5.08

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 232.94 74.53 308.69 83.46 460.86 83.78 438.66 82.14

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน

- เงนิฝากธนาคารตดิภาระคํ้าประกนั 60.96 19.51 47.87 12.94 74.78 13.59 74.80 14.01

- อุปกรณ์และยานพาหนะ 6.73 2.15 3.31 0.90 4.95 0.90 5.74 1.07

- สนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ - - 7.62 2.06 6.12 1.11 9.94 1.86

- สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 5.12 1.64 0.86 0.23 0.74 0.13 0.68 0.13

- สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัชี 2.93 0.94 - - 2.13 0.39 3.67 0.69

- สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 3.85 1.23 1.52 0.41 0.54 0.10 0.53 0.10

รวมสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 79.59 25.47 61.18 16.54 89.26 16.22 95.36 17.86

รวมสินทรพัย์ 312.53 100.00 369.87 100.00 550.12 100.00 534.02 100.00

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

หน้ีสินหมนุเวียน

- เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจา่ย 55.61 17.79 1.40 0.38 116.02 21.09 97.78 18.31

- เจา้หน้ีการคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.15 0.05 8.91 2.41 1.61 0.29 6.02 1.13

- เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น-กจิการอื่น 33.12 10.60 48.01 12.98 93.19 16.94 56.96 10.67

- หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น - - - - 3.31 0.60 2.47 0.46

- เจา้หน้ีกรมสรรพกร - - 1.84 0.50 - - - -

- ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลคา้งจา่ย - - - - 4.54 0.83 6.03 1.13

- ภาษขีายรอนําสง่ 6.32 2.02 8.32 2.25 15.91 2.89 10.14 1.90

- ส่วนของหน้ีสนิระยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปี

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 26.56 8.50 45.73 12.36 37.49 6.82 35.12 6.58

- หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 1.35 0.43 2.16 0.58 1.38 0.25 2.10 0.39

- ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ 0.46 0.15 0.39 0.11 0.23 0.04 0.31 0.06

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 123.57 39.54 116.76 31.57 273.68 49.75 216.93 40.63

หน้ีสินไมห่มนุเวียน

- เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน - - 0.39 0.11 0.42 0.07 0.35 0.07

- ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ 0.11 0.04 0.16 0.04 0.28 0.05 1.52 0.28

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิและดอกเบีย้คา้งจา่ย 12.83 4.11 35.16 9.51 14.46 2.63 42.98 8.05
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รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

- หน้ีสนิสญัญาเชา่ทางการเงนิ 0.85 0.27 2.07 0.56 1.69 0.31 4.07 0.76

- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 14.14 4.52 15.88 4.29 16.38 2.98 16.97 3.18

- หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี - - 0.51 0.14 - - - -

รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 27.93 8.94 54.17 14.65 33.23 6.04 65.89 12.34

รวมหน้ีสิน 151.50 48.48 170.93 46.22 306.91 55.79 282.82 52.97

รายการ
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 31 มีนาคม 2565

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน

- หุน้สามญั 600 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 0.50 บาท - - - - - - 300.00 56.18

- หุน้สามญั 21.50 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 10.00 บาท - - - - 215.00 39.08 - -

- หุน้สามญั 4 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 10.00 บาท 40.00 12.80 40.00 10.81 - - - -

ทุนทีอ่อกชาํระแลว้

- หุน้สามญั 430 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 0.50 บาท - - - - - - 215.00 40.26

- หุน้สามญั 21.50 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 10.00 บาท - - - - 215.00 39.08 - -

- หุน้สามญั 4 ลา้นหุน้ มลูคา่หุน้ละ 10.00 บาท 40.00 12.80 40.00 10.81 - - - -

กาํไรสะสม

- กําไรสะสม จดัสรรแลว้-สาํรองตามกฎหมาย 4.00 1.28 4.00 1.08 4.00 0.73 6.70 1.25

- กําไรสะสม ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 117.03 37.44 154.94 41.89 24.21 4.40 29.50 5.52

รวมส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 161.03 51.52 198.94 53.78 243.21 44.21 251.20 47.03

รวมหน้ีสินและส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 312.53 100.00 369.87 100.00 550.12 100.00 534.02 100.00

 งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็

รายการ
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564

งวด 3 เดือน

ปี 2564

งวด 3 เดือน

ปี 2565

ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 424.48 98.17 529.05 99.32 530.47 99.42 112.08 99.25 141.84 99.81

รายไดจ้ากการขาย 3.26 0.75 - - - - - - - -

รวมรายได้จากการ

ให้บริการและการขาย
427.74 98.92 529.05 99.32 530.47 99.42 112.08 99.25 141.84 99.81

รายไดอ้ื่น 4.66 1.08 3.64 0.68 3.12 0.58 0.85 0.75 0.27 0.19

รวมรายได้ 432.40 100.00 532.69 100.00 533.59 100.00 112.93 100.00 142.11 100.00

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 365.71 84.58 437.83 82.19 429.79 80.55 88.04 77.96 114.66 80.68

ตน้ทุนขาย 2.86 0.66 - - - - - - - -

กาํไรข ัน้ต้น 59.17 13.68 91.22 17.13 100.68 18.87 24.04 21.29 27.18 19.13

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 0.13 0.03 0.17 0.03 0.40 0.07 0.03 0.03 0.05 0.04

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 36.04 8.34 32.60 6.12 37.38 7.00 6.77 5.99 8.68 6.11

กาํไรก่อนดอกเบีย้และ

ภาษีเงินได้
27.66 6.39 62.09 11.66 66.02 12.38 18.09 16.02 18.71 13.17

ตน้ทุนทางการเงนิ 5.88 1.36 5.96 1.12 3.57 0.67 0.83 0.74 1.96 1.38

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 21.78 5.03 56.13 10.54 62.45 11.71 17.26 15.28 16.75 11.79

ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได้ 3.48 0.80 12.70 2.38 10.10 1.89 2.78 2.46 3.38 2.38

กาํไรสทุธิสาํหรบัปี 18.30 4.23 43.43 8.16 52.35 9.82 14.48 12.82 13.37 9.41
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 งบกระแสเงินสด

งบกระแสเงินสด

สาํหรบัปีบญัชีสิ้นสดุ

วนัที่ 31 ธนัวาคม

สาํหรบังวด 3 เดือนสิ้นสดุ

วนัที่ 31 มีนาคม

2562 2563 2564 2564 2565

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กําไรก่อนค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได้ 21.77 56.13 62.45 17.26 16.75

รายการปรบัปรุง:

ค่าเผือ่ขาดทุนทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (โอนกลบั) 0.00 0.07 (0.07) (0.07) -

ค่าเสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 1.87 2.46 2.57 0.62 0.77

(กําไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายและตดัจาํหน่ายสนิทรพัย์ 0.02 4.96 0.00 - (0.21)

ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ (โอนกลบั) 0.08 (0.03) (0.02) 0.09 1.32

ประมาณการหน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน 4.21 2.42 2.29 0.57 0.60

ดอกเบีย้รบั (0.46) (0.28) (0.15) (0.04) (0.02)

ดอกเบีย้จา่ย 5.88 5.96 3.57 0.83 1.96

ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า-ค่าสนิทรพัย์ 1.48 - - - -

กาํไรจากกิจกรรมดาํเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน
34.85 71.69 70.64 19.26 21.17

การ(เพ่ิมขึน้) ลดลงของสินทรพัยด์าํเนินงาน

ลกูหน้ีอื่น-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - (1.78) - -

สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (1.07) (28.22) (0.97) (17.01)

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-กจิการอื่น (19.60) (40.26) (98.38) (6.69) 73.11

สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น 61.83 (11.95) (20.49) 22.77 25.84

ลกูหน้ีกรมสรรพากร (1.48) 1.48 (8.08) - 8.07

ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน (3.66) 2.01 24.78 (8.10) (17.08)

เงนิจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้วสัดุสาํหรบังานตดิตัง้ - - (18.18) - (8.92)

ภาษซีือ้ยงัไมค่รบกําหนดชาํระ 0.39 (0.03) (1.36) (0.18) 0.71

วสัดุสาํหรบังานซ่อม 0.47 (0.11) (19.91) 0.18 4.18

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.36 3.29 0.03 0.94 -

การเพ่ิมขึน้(ลดลง)ของสินทรพัยด์าํเนินงาน

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น-บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.14 8.76 (7.30) (6.26) (0.96)

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น-กจิการอื่น (13.84) 14.54 45.05 (5.60) (37.58)

หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา-กจิการอื่น - - 3.31 10.04 (0.85)

เจา้หน้ีกรมสรรพากร - 1.84 (1.84) (1.05) 0.90

ภาษขีายรอนําสง่ 0.73 2.00 7.58 (0.58) (5.77)

เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน - 0.39 0.03 (0.13) (0.07)

เงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมการดาํเนินงาน 60.19 52.58 (54.12) 23.63 45.74

เงนิสดรบัดอกเบีย้ 0.44 0.32 0.16 0.03 0.02

เงนิสดรบัภาษเีงนิได้ - 0.35 3.93 1.54 -

เงนิสดจา่ยภาษเีงนิได้ (7.42) (12.16) (7.89) (3.91) (3.43)

เงนิสดจา่ยผลประโยชน์พนกังาน (0.44) (1.33) (0.65) - -

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 52.77 39.76 (58.56) 21.29 42.33

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

(เพิม่ขึน้) ลดลง เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํ้าประกนั (22.27) 13.09 (26.90) (1.03) (0.02)

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ - - - - -
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งบกระแสเงินสด

สาํหรบัปีบญัชีสิ้นสดุ

วนัที่ 31 ธนัวาคม

สาํหรบังวด 3 เดือนสิ้นสดุ

วนัที่ 31 มีนาคม

2562 2563 2564 2564 2565

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

เงนิสดจา่ยซือ้อุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.99) (2.53) (1.50) (0.64) (1.52)

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และยานพาหนะ - - - - 0.42

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไป)กิจกรรมลงทุน (23.26) 10.56 (28.40) (1.67) (1.12)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน - - 175.00 - -

เพิม่ขึน้ (ลดลง) ในเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและ

ดอกเบีย้คา้งจา่ย 25.11 (54.21) 114.60 - (18.23)

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - 67.80 12.88 - 37.98

เงนิสดจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (26.38) (26.30) (41.73) (6.62) (11.84)

เงนิสดจา่ยชาํระเงนิกูร้ะยะยาวจากบุคคลและกจิการที่

เกีย่วขอ้งกนั (31.55) - - - -

เงนิสดจา่ยชาํระหน้ีสนิตามสญัญาเชา่ (1.87) (2.35) (2.14) (0.60) (0.43)

เงนิสดจา่ยดอกเบีย้-หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ (0.16) (0.31) (0.15) (0.05) (0.04)

เงนิสดจา่ยดอกเบีย้ (5.80) (5.74) (3.50) (0.78) (1.93)

เงนิสดจา่ยปันผล - (5.00) (184.00) - -

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (40.65) (26.11) 70.96 (8.05) 5.50

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (11.14) 24.21 (16.01) 11.57 46.71

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 25.87 14.73 38.94 38.94 22.93

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 14.73 38.94 22.93 50.51 69.64

 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั

รายการ หน่วย ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564
งวด 3 เดือน

ปี 2565

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.89 2.64 1.68 2.02

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเรว็ เทา่ 1.00 1.60 1.00 1.13

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.45 0.44 (0.28) 0.75

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีการคา้ เทา่ 4.51 4.26 2.74 2.74

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 80 84 132 132

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี เทา่ 13.53 13.89 7.57 7.95

ระยะเวลาชาํระหน้ี วนั 27 26 48 45

Cash cycle วนั 53 58 84 87

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability ratio)

อตัรากําไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 13.83 17.24 18.98 19.16

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ 6.40 11.66 12.37 13.17

อตัราสว่นรายไดอ้ื่นต่อรายไดร้วม รอ้ยละ 1.08 0.68 0.58 0.19

อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกําไร รอ้ยละ 217.62 84.69 (81.97) 244.40

อตัรากําไรสุทธิ รอ้ยละ 4.23 8.16 9.82 9.41

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 12.04 24.13 23.68 21.63
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รายการ หน่วย ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564
งวด 3 เดือน

ปี 2565

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency ratio)

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ รอ้ยละ 5.62 12.73 11.38 9.87

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 280.97 914.22 1,329.13 1,014.47

อตัราการหมุนของสนิทรพัย์ เทา่ 1.33 1.56 1.16 1.05

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 0.94 0.86 1.26 1.13

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ เทา่ 5.02 10.84 19.19 9.93

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อกาํไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี

เงนิได้ ค่าเสือ่มราคา และคา่ตดัจาํหน่าย
เทา่ 3.29 1.34 2.49 2.34

อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เทา่ 0.35 1.31 0.44 0.58

อตัราการจา่ยเงนิปันผล รอ้ยละ - 11.51 351.48 10.05


